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* Koruna viiéi euru opét vylep3uje letosni maximum a posouva se k hladiné 24,20 CZK/EUR

«  Ministerstvo financi CR $okuje prognézovanym vyhledem na leto$ni inflaci ve vysi 8,5 %

Koruna v tomto tydnu vici euru posilila az tésné
nad hladinu 24,20 CZK/EUR a vylepsila tak své
letoSni maximum. | nadale plati, Ze vzhledem
k vyrazné pozitivnimu Urokovému diferencidlu,
ktery se po Unorovém zasedani bankovni rady
CNB jesté rozdifi, je pravdépodobné, 7e koruna
dokdze dosavadni letosni zisky ddle navysit.
Hladina 24 CZK/EUR je tak v ohroZeni, pfiCemz je
obtizné Fici, zda k tomu dojde jeSté béhem ledna
¢i az vunoru. Kazdopadné sohledem na
ménovou politiku CNB predpokldadam, ie
nejvyraznéjsi zisky si koruna pfipiSe v 1. ¢tvrtleti,
coz koresponduje i s posilenim ceské mény na
zacatku roku.

Na domdci makroekonomické statistiky byl tento
tyden pomérné chudy. Ceny pramyslovych
vyrobcl v prosinci poklesly 0 0,1 m/m a vzrostly o
13,2 % r/r. V souhrnu za cely lorisky rok vzrostly
ceny v pramyslu o 7,1 %, coz je nejvyssi hodnota
od r. 1995. Kmezirocnimu rastu i nadale
prispivaly nejvice ceny kovl, chemické latky ci
dfevo a papir. Za pozornost stoji zrychlujici
cenovy rust v potravinaiském pramyslu, coZ se
jiz vkombinaci srychlym rdstem cen
v zemédélstvi za€ind vyznamnéji promitat do
vyssSich cen potravin. Zdrazovani ve vyrobé jesté
nekulminovalo a hodné dulezity, ostatné jako u
spotiebitelské inflace, bude lednovy udaj.
Vyrobni inflace vsak neni jen doménou pramyslu,
ale velmi prudce se v prosinci zdrazovalo i
v zemédélstvi (18,8 % r/r) a ve stavebnictvi (8,3 %

r/r).

Ministerstvo financi CR zvefejnilo v tomto tydnu
novou makroekonomickou prognédzu, ve které
pocita pro letosni rok s ristem spotiebitelské
inflace 0 8,5 %. To je opravdu velmi vysoké Cislo,
které je i vyrazné nad prognézou CNB s 5,6 %. Zde
je vdak nutné pripomenout, 7e CNB progndzu
zverejnila jiz loni v listopadu a Unorova progndza
bude ukazovat inflaci vyrazné vyse. To, jak vysoka
inflace letos bude, hodné napovi uUdaj za leden,

ktery bude zverejnén v Unoru (14/2). Pokud by
inflace letos dosahla opravdu na 8,5 % (tato vyse
je podle mé preci jen trochu nadsazena), tak by
se jednalo o nejvy$si hodnotu od roku 1998.
Zatimco progndza inflace byla vyrazné zvysena,
tak odhad hospodarského ristu pro letosni rok

byl upraven smérem dold na 3,1 %.

K inflaci a vSeobecné k ménové politice se
v tomto tydnu vyjadril i ¢len bankovnirady CNB T.
Holub, podle kterého je rast inflace obecné
rozSiteny napfic  témér vSemi  slozkami
spotfebniho kose. Reakce centrdlni banky je
pfitom podle néj klicovd ktomu, aby byla
souCasnd vysoka inflace jen docasnd a
nezakorenila v Ceské ekonomice na delsi dobu.
Pravdou je, Ze ruUst spotrebitelskych cen
v poslednich mésicich nestoji pouze na drazsi
ropé, ale stale vétsi mérou se do inflace promitaji
i domaci cenové tlaky, které reprezentuje i napfr.
index cen neobchodovatelnych  polozek
(primarné sluzby), ktery v prosinci vzrostl
meziroéné pres 8 %. Unorové zasedani bankovni
rady bude z titulu inflace hodné zajimavé.
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