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e Slabsi prosincova Cisla z priimyslu, ze zahrani¢niho obchodu i z maloobchodu. Obchodni bilance
loni skon¢ila poprvé od roku 2010 schodkem a to ve vysi 1,5 mid. korun.
eV pfistim tydnu bude zvefejnéna lednova spotiebitelska inflace a rozhodné nelze vyloucit

dvouciferny meziro¢ni rtst

Koruna se vici euru v tomto tydnu pohybovala
v rozmezi 24,20 — 24,40 CZK/EUR. Vzhledem ke
zvysujici se rizikové averzi na financnich trzich
nelze vyloucit, Ze koruna ve druhé poloviné
unora oslabi. ZaleZzet vSak bude i na lednové
spottebitelské inflaci, ktera bude zverejnéna
v pondéli (14/2). Ceskd narodni banka (CNB)
ocekava meziroc¢ni rist lednové inflace na 9,4
%, a pokud bude inflace dvouciferna, tak to
muaze byt pro CNB impuls k tomu, aby jesté
v bfeznu kosmeticky zvysila trokové sazby.
Tedy jesté malé plus pro korunu. lJinak vsak
predpoklddam, Ze hladina 24,10 CZK/EUR
predstavuje pro korunu maximum a posileni
koruny pod tuto droven neni minimalné do
bfeznovych  zasedani centralnich  bank
v eurozéné a v USA pfilis pravdépodobné.

Tento tyden byl bohaty na statistiky z domaci
ekonomiky. Prlmysl se v prosinci vratil do
cervenych ¢&isel (-2,9 % m/m a -2,1 % r/r).
Pokles pramyslu v prosinci pfipada na vrub
predevsim slabSimu vykonu v automobilovém
sektoru. V souhrnu za cely lorisky rok pramysl
nakonec pfidal jen 6,4 %. Na zdkladné
neocisténych dat byl tak loni vykon primyslu o
1 % slabsi neZ v roce 2019. Problémy v
pramyslu, predevsim v tom automobilovém, se
vsak loni koncentrovaly primarné do nabidkové
strany. Cipova krize v automotiv se naplno
projevila ve druhé poloviné loriského roku a
komplikace s dodavkami a rostoucimi cenami
vstupll se negativné promitala i do dalSich
pramyslovych odvétvi. Na druhé strané
poptavkova strana vypada stale velice dobre, o
¢emz svédci vyvoj novych zakazek a vyhled pro
vyvoj prliimyslu pro zacatek letosniho roku tak
vypadd pomérné optimisticky. V zahrani¢nim
obchodu loni vyvoz vzrostl 0 13,0 % a dovoz o

19,2 % a obchodni bilance skoncil schodkem
1,5 mld. korun. Za schodkem obchodni bilance
stal loni predevsim vyssSi schodek bilance s
ropou a zemnim plynem (83,4 mld. Kc), dale se
zakladnimi kovy (55,6 mid. K¢) a s pocitaci a

elektronickymi pf¥istroji (15,8 mld. K¢).

Zavér loniského roku byl z pohledu
maloobchodu slabsi. Maloobchodni trzby v
prosinci oproti listopadu poklesly o 1 % a v
mezirocnim srovnani po ocisténi o kalendafni
vlivy vzrostly jen o 1,5 %. V souhrnu za cely
lonisky rok maloobchodni trzby vzrostly jen o
4,4 %, coz vzhledem k vyvoji v roce 2020
rozhodné neni nijak zavratny rlst. Zatimco na
zacatku roku byla poptavka domacnosti
tlumena protiepidemickymi opatfenimi, tak
samotny zavér roku byl pro zménu ve znameni
obav z rychle rostouci inflace. Podil
nezaméstnanych osob v lednu vzrostl jen na 3,6
% z prosincovych 3,5 %, k ¢emuz pfrispély
vyhradné sezénni faktory. Stavebni produkce
v prosinci vzrostlao 1,8 % m/mao 8,1 % r/ra
v souhrnu za cely rok 0 1,4 %.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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