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* Domdci inflace déle trha rekordy a v unoru zrychlila jiz na 11,1 % r/r
» Situace na finanénich trzich se v pribéhu tydne stabilizovala a koruna posilila

Obchodovani koruny vici euru vtomto tydnu
vykazalo prvni znadmky stabilizace. Koruna jiz dale
neoslabovala a diky zlepseni sentimentu na
financnich trzich v pribéhu tydne dokazala posilit
az tésné pod hladinu 25,20 CZK/EUR. Financni
trhy pozitivné ohodnotily informace, Ze Rusko
predloZilo Ukrajiné nabidku na ukonéeni vojenské
agrese a hodné se slibovalo i od ctvrtecniho
jednani ministr( zahranic¢i Ukrajiny a Ruska D.
Kuleby a S. Lavrova v Turecku. To vSak zadny
pokrok v otdazce mozZného vyhlaseni pFiméri
nepfineslo. Koruné navic paradoxné mohla
pomoci i vysoka Unorova inflace, ktera zvysuje
$ance, ie Ceska narodni banka (CNB) na
bfeznovém zasedani zvysi hlavni uUrokovou
sazbu na 5 %. V pribéhu tydne vsak velmi prudce
posilily i zbylé stfedoevropské mény a smazaly tak
Cast ztrat z konce unora a zacatku brezna. Pro
nadchazejici tyden ocekdvam, Ze se bude
obchodovat vrozmezi 25 — 26 CZK/EUR. Na
udrzitelné posileni koruny pod hranici 25
CZK/EUR je podle mé jesté brzy.

Domaci inflace dale trha rekordy. Konkrétné v
unoru oproti lednu spotiebitelské ceny vzrostly
0 1,3 % a v meziro¢nim srovnani inflace zrychlila
na 11,1 % z lednovych 9,9 %. Jadrova inflace se
vysplhala na 10,4 % r/r. Mezimési¢ni i meziro¢ni
rast spotrebitelskych cen zlstava velmi plosny a
az na vyjimky (poSty a telekomunikace a
vzdélavani) se tyka vsech oddili spotfebniho
kose. Meziro¢né nejrychlejsi rlst inflace se tyka
bydleni, kde lze pozorovat kombinaci prudkého
rastu cen energii a imputovaného najemného,
oddilu dopravy, kde je cenovy rUst tazen vyrazné
vy$simi cenami pohonnych hmot a rovnéz i cen
odévll a obuvi (zde se alespon nejedna o citlivé
polozky spotiebniho kose). Zaroven v poslednich
mésicich dochdzi krazantnimu zdraZovani
potravin. ZdraZovani voddilu stravovani a
ubytovani je rovnéz vieobecné zndmé.

Velmi silny rist inflace Ize nasledné ocekavat v
bfeznu a to s ohledem na prudky rist cen ropy a
zemniho plynu na svétovych trzich a tim padem i
pohonnych hmot. Pravdépodobnost, Ze se v
bfeznu s mezirocni inflaci dostaneme vyznamné
nad 12 %, je vysoka. S ohledem na soucasny vyvoj
na trhu s komoditami je zaroven pro letosek
nutné pocitat s jesté vyraznéjsSim rlstem
spotiebitelskych cen. To, zda se bude v souhrnu
za letosni rok inflace nachazet ,pouze” kolem 10
% a nebo bude opravdu vyraznéji nad 10 %, bude
zaviset jednak na tom, jak rychle se stabilizuje
situace na trzich a valka na Ukrajiné a zda
nakonec vldda preci jen nepfistoupi k zavadéni
cenovych stropl ¢i docasnému sniZzeni DPH,
ackoli se tomu nyni vehementné brani.

Z dalsich domacich makroekonomickych statistik
byl vtomto tydnu zvefejnén uUnorovy podil
nezaméstnanych osob (pokles na 3,5 %
z lednovych 3,6 %). Mzdovy vyvoj ve 4. Ctvrtleti
loriského roku zklamal nominalnim rdstem jen o
4 % r/r a po zohlednéni inflace primérna mzda
redlné o 2 % poklesla. V zahraniénim obchodu
v lednu vyvoz vzrostl 0 12,9 % r/r, dovoz 0 20,9 %
r/r a obchodni bilance vykazala prebytek jen 6,2
mld. korun. Prlmyslovd produkce vlednu
vzrostlao3,1% m/mao1,0%r/r.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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