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* Spotiebitelska divéra v bfeznu poklesla na nejnizsi hodnoty od r. 2013
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«  Bankovni rada CNB zvysi na bieznovém zasedani Grokové sazby minimalné o 50 bazickych bod(i

Obchodovani koruny vici euru se vtomto tydnu
odehrdvalo primarné v SirSim okoli hladiny 24,70
CZK/EUR. Vyjimkou bylo stfedeéni dopoledne, kdy
koruna krétce posilila pod hladinu 24,50 CZK/EUR.
Pokud se nijak vyznamné nezméni sentiment na
financnich trzich, tak bychom az do ctvrtec¢niho
(31/3) zasedani bankovni rady Ceské narodni banky
(ENB) mobhli vidét podobny charakter obchodovani,
tj. pfedevsim vrozmezi 24,60 — 24,80 CZK/EUR.
N&sledné bude pro korunu dulezité, jak moc CNB
zvysi urokové sazby a jakd bude jeji komunikace
smérem k zaseddani v kvétnu.

Souhrnna davéra v domaci ekonomiku v bfeznu
kvlli dopadim valky na Ukrajiné neprekvapivé
poklesla o0 2,6 bodu m/m na hodnotu 96,6. DUvéra
velmi prudce poklesla pfedevsim mezi spotiebiteli
bfeznu doplnily vyrazné vyssi obavy domacnosti ze
zhorseni celkové ekonomické situace i jejich vlastni
financ¢ni situace. Mezi podnikateli poklesla divéra v
pramyslu, ve stavebnictvi a v obchodé, zatimco ve
sluzbach dlivéra vzrostla. Spole¢nym jmenovatelem
poklesu podnikatelské davéry byla nejistota z
dalsiho ekonomického vyvoje, coz je vzhledem k
aktualni situaci zcela pochopitelné. Klicové nyni je,
zda bude pokles mékkych indikatord doprovazet i
pokles tvrdych cisel z redlné ekonomiky, coz se
dozvime v nejblizsich mésicich.

Bankovni rada CNB na bfeznovém zasedani
pfistoupi k dalSimu zvyseni urokovych sazeb.
Nejpravdépodobnéjsi variantou je zvyseni sazeb o
50 bazickych bodd, ale nelze vyloudit ani vyrazné;jsi
zvyseni o 75 bazickych bodd. Hlavni Grokova sazba,
dvoutydennirepo, se tak dostane minimalné na 5 %,
coz by byla nejvy$si hodnota od listopadu 2001.
Néktefi centralni bankéfi navic avizuji, Zze 5 % neni
za soucasné situace strop. Nazor bankovni rady na
zvySeni sazeb vsak pravdépodobné bude vice
rozdilny, nez tomu bylo na predchazejicich
zasedanich. Proti dalSimu rychlému zvySovani sazeb
se vyjadril guvernér J. Rusnok. Naopak trojice M.
Mora, V. Benda a T. Holub avizovala ochotu zvysit
sazby minimalné o 50 bazickych boda. Jazyckem na
vahach se tak muzZe stat viceguvernér T. Nidetzky.

Pokud jde o zbylé ¢leny bankovni rady O. Dédka a A.
Michla, tak nelze pfedpokladat, Ze by zvySeni sazeb,
byt jen o 25 bazickych bodd, podpofili.

Hlavnim dlvodem k dalSimu zvySovani urokovych
sazeb zUstava i nadale prudky rist spotrebitelskych
cen. Inflace se v Unoru s meziro¢nim ristem o 11,1
% nachéazela vyrazné nad prognézou CNB a vélka na
Ukrajiné predstavuje minimalné pro letosni rok dalsi
velmi vyznamné proinflacni riziko. Pavodni
predpoklady o kulminaci spotfebitelské inflace v 1.
Ctvrtleti letosniho roku jsou pasé a nyni lze
ocekavat, Ze se na inflacni vrchol dostaneme aZ na
prelomu 2. a 3. ctvrtleti. A inflace rozhodné
nebude kulminovat mezi 10 — 11 %, ale minimalné
v rozmezi 13 — 15 % a bohuzel nelze zcela vyloucit
jesté vyssi rust. Nejistota s ohledem na extrémné
volatilni ceny nejen energetickych komodit je velmi
vysoka. Zaroven je stale vice jasné, Ze velmi vysoka
inflace bude v CR pretrvévat déle, nei se je$té na
zacatku letosniho roku predpokladalo.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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