Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

akcenta

zahraniéni mény a platby

. KOMENTAR

Hospodarska komora

*  Koruna posiluje k hladiné 24,30 CZK/EUR

11.4.-22.4. 2022

¢ Velmi vysoka inflace tu s nami bude minimalné do konce letosniho roku

Koruna vuci euru v poslednich dvou tydnech, které
byly rozdéleny velikonoénimi svatky, dokazala
posilit a v patek dopoledne testovala hladinu 24,30
CZK/EUR. Jednim z nejpravdépodobnéjsich
vysvétleni je to, Ze Evropskd centralni banka (ECB)
neni ve svych aktudlnich komentarich tak jestrabi,
jak velkd ¢ast financniho trhu ocekavala. Pomérné
opatrné vyznélo i samotné zasedani ECB
v minulém tydnu, které v podstaté odbouralo
veskeré sazky na to, Ze by mohla ECB pristoupit ke
zvyseni urokovych sazeb jiz v ¢ervnu. Oproti tomu
Ceskd narodni banka (CNB) pésobi daleko
rozhodnéji a je témér jisté, ze na zacatku kvétna
opét zvysi Urokové sazby.

Inflace je velkym tématem poslednich mésicli a neni
divu, kdyZ se mezirocni rist spotrebitelskych cen
vyhoupl jiz na 12,7 % a v jadrové sloice na 11,4 %.
Na dvoucifernou spotiebitelskou inflaci v CR jsme
od 90. let minulého stoleti pritom odvykli.
Konkrétné vbfeznu do mezimésiéniho rlstu
spotrebitelské inflace prispivaly predevsim vyrazné
drazsi pohonné hmoty a zemni plyn. Oddily doprava
a bydleni s energiemi staly za mezimési¢nim rlstem
inflace ze dvou tretin. Zbytek mezimésicniho
cenového rdstu obstaraly potraviny a vétsina
dalSich oddili spotfebniho kose s vyjimkou oddilu
rekreace a kultura kvadli tradicnimu sezonnimu
poklesu cen dovolenych.

V meziro¢nim srovnani do celkové inflace v bfeznu
opét az na vyjimky pfispivaly vSechny oddily
spotifebniho koSe. Nejvice pritom oddil bydleni,
voda, energie, paliva a to jak kvali razantnimu rlstu
cen energii, tak i kvlli imputovanému najemnému.
Ceny elekttiny vzrostly o 24,7 %, ceny zemniho
plynu o 37,7 %, ceny tepla a teplé vody 0 13,9 % a
tzv. imputované najemné, kde se odrdzi rlst cen
nemovitosti a stavebnich materiala a praci, o 16,3
%. V bfeznu navic doslo k velmi prudkému rdstu cen
pohonnych hmot. Tyto dva oddily spotfebniho kose,
tj. naklady spojené s bydlenim plus energie a
doprava, stoji vice jak z poloviny za meziro¢nim
rGstem inflace. V bfeznu déle zrychlovaly i ceny
potravin. Meziro¢né velmi silné vSak rostly ceny v
témér vsech oddilech spotiebniho kose.

S velmi vysokym meziro¢nim ristem
spotrebitelskych cen je nutné pocitative 2. Ctvrtleti.
Inflace by mohla kulminovat na pfelomu 2. a 3.
Ctvrtleti kolem 15 %, ale tyto odhady je nutné brat
s rezervou. Velmi prudky rlst cen vyrobcl navic
ukazuje, Zze velmi vysoka inflace bude pretrvavative
druhé poloviné letosniho roku. To ostatné indikuje i
vyvoj na zacatku cenového fetézce. Ceny
pramyslovych vyrobcl v bfeznu vzrostly o 4,2 %
m/m a o 24,7 % r/r a ceny zemédélskych vyrobcl o
5,4 % m/ma o 27,2 % r/r. Bfeznova vyrobni inflace
v sobé jiz zahrnuje prudce rostouci ceny nékterych
komodit kvali védlce na Ukrajiné. V meziroénim
srovnani dvouciferné rostly ceny v pramyslu, v
pramyslu jsou predevsim ropné produkty, elektfina,
kovy, chemické latky a v neposledni radé i
potravinarské vyrobky. V zemédélstvi prudce rostou
predevSim ceny v rostlinné vyrobé, jako jsou
olejniny ¢i  obiloviny. Ve stavebnictvi poté
predevsim ceny material(. Velmi prudky rist inflace
ve vyrobé naznacuje, ze silné tlaky z primarniho
cenového retézce se budou i naddle pfendset i do
koncovych spotrebitelskych cen. PredevSim u
potravin je nutné v nadchazejicich mésicich
pravdépodobné pocitat s dalsSim zdrazovanim.
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