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*  Novym guvernérem CNB byl oficidlné jmenovan A. Michl
*  Spotfebitelska inflace v dubnu zrychlila na 14,2 % r/r — nejvyssi riist od prosince 1993

Koruna si od ¢tvrteéniho zasedani bankovni rady
CNB v minulém tydnu proZila pomérné hekticky
vyvoj a po stfedecnim oficialnim jmenovani A.
Michla novym guvernérem CNB oslabila a? na
necelych 25,50 CZK/EUR. Ve ¢tvrtek se vsak do hry
intervencemi vlozila CNB a koruna zamifila zpét pod
hranici 25 CZK/EUR. Zkraje patec¢niho odpoledne se
obchodovalo pod hladinou 24,80 CZK/EUR.

Novym guvernérem CNB byl oficidlné jmenovan A.
Michl. Ten je vramci bankovni rady odplrcem
zvySovani urokovych sazeb stim, Ze soucasna
inflace ma primarné ndakladovy charakter a vyssi
sazby jednak pfiliS nepomohou a navic ohrozi
hospodarsky rdst. Snovym guvernérem se tak
vyrazné snizuje pravdépodobnost dalSiho utahovani
ménové politiky, coz ostatné Michl avizoval tim, Ze
prohlasil, Ze na svém prvnim zasedani v roli
guvernéra (4/8) navrhne stabilitu sazeb pro urcitou
dobu. Zaroven se tim pro zménu zvysuji i Sance, Ze
bankovni rada v ¢ervnu jesté pod guvernérem J.
Rusnokem pfistoupi opét k razantnéjSimu zvyseni
sazeb a hlavni sazba se dostane nad 6 %. Velmi
pravdépodobné rovnéz v poloviné roku dojde i k
vyraznéjsi obméné v bankovni radé - ve hte jsou tfi
mista a teoreticky tfi nové tvare. Pokud jde o
korunu, tak ta se ve druhé poloviné roku muizZe
nachdzet na o néco slabsich hodnotach ve srovndni
s pramérnym kurzem od zacatku letosniho roku.

Spotrebitelska inflace vdubnu dale prudce
zrychlila a znovu tak prekvapila smérem vzhuru.
Oproti bfeznu spotrebitelské ceny vzrostly 0 1,8 % a
v mezironim srovnani o 14,2 % (jednda se o
nejrychlejSi meziro¢ni rlst inflace od prosince
1993)! Dubnova inflace se tak opét dostala nad
progndzu Ceské narodni banky (CNB), ktera v nové
progndze pro duben oéekavala 13,8 %. Urover, kde
bude inflace kulminovat se tak posouva stale vyse a
v nejblizSich mésicich je redlny posun nad 15 %.
Casové i nadale predpokladame, ze by inflace méla
dosahnout vrcholu na prelomu 2. a 3. Ctvrtleti.
Ocekavame, Ze bankovni rada CNB na aktudlni vysi
inflace v kombinaci sejmenovanim A. Michla

guvernérem v cervnu jeSté zareaguje poslednim
vyraznym zvysSenim uarokovych sazeb (75 az 100
bazickych bodu).

Vsouhrnu byl tento tyden bohaty na domaci
ekonomické statistiky. Prlmyslovd produkce
v bfeznu vzrostlao 2,6 % m/ma o0 0,4 % r/r, pficemz
za mezimésiénim rlastem stdla predevsim
energetika a zpracovatelsky pramysl. Vyhlidky pro
pramysl nejsou nijak zvldst optimistické. Rlst
zaméstnanosti, stejné jako novych zakdzek,
zpomaluje. Cisla z némeckého prdmyslu rovné?
nevyznivaji nijak skvéle a domaci primyslové
podniky musi pocitat s tim, Ze vysoka inflace na
vstupech bude trvat i v nadchazejicich mésicich.
V zahrani¢nim obchodu v bfeznu vyvoz vzrostl o 3,9
%r/r,dovoz 0 12,7 % r/r a obchodni bilance vykazala
schodek 13,8 mld. korun. Divodem je slaby vyvoz
automobild na strané vyvozu a vysoké ceny ropy,
zemniho plynu a zékladnich kov( na dovozni strané.
Stavebni produkce v bfeznu poklesla 0 3,7 % m/m a
vzrostla o 8,2 % r/r. Maloobchodni trzby v bfeznu
poklesly o 0,1 % m/m a vzrostly o 5,4 % r/r, kdyz
meziro¢ni rdst je nutné brat v kontextu loriského
biezna, ktery byl jesté zatizen protipandemickymi
opatienimi. Podil nezaméstnanych osob v dubnu
poklesl na 3,3 % oproti bfeznovym 3,4 %.
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