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¢ Domaci ekonomika na zacatku roku rostla po zpfesnéni o 0,9 % mezikvartalné a o 4,8 % mezirocné
* Ve zpracovatelském prumyslu (kvétnovy index PMI) se zacinaji objevovat signaly slabsi poptavky

Domaéci ekonomika na zacatku letosniho roku mohou brzdit investiéni aktivitu firem. S

vzrostla po zpfesnéni o solidnich 0,9 % ve srovnani s
pfedchozim Ctvrtletim a o 4,8 % mezirocné.
Odvracenou stranou mince je skutecnost, Ze se
HDP ve stalych cenach stale jeSté nedokazal vratit
na urovné z pred zacatku pandemie, tj. z druhé
poloviny roku 2019.

Ve srovnani s predchozim ¢tvrtletim HDP vzrostl o
0,9 % a byla to predevsim zasluha vydajl na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu a zahrani¢ni poptavky.
Rostly predevsim investice do obydli, ostatnich
budov a staveb a také do dopravnich prostredkd.
Spotieba domacnosti vSsak o 1,0 % poklesla, coz
bylo zplsobeno jiz zvySujici se opatrnosti
domacnosti kvali vysoké inflaci. Z nabidkové strany
do mezikvartéalniho rlistu HDP pfispivaly pfedevsim
zpracovatelsky prlmysl, stavebnictvi a sluzby v
odvétvich obchodu, dopravy, ubytovani a
pohostinstvi. Naopak poklesla pfidana hodnota v
penéZnictvi a pojistovnictvi a ve verejné spraveé,
vzdélani a zdravotni a socialni péci. Za mezironim
rGstem HDP o 4,8 % stala predevsim spotieba
domadcnosti, investice a zména stavu zasob, zatimco
zahrani¢ni poptdvka pfispivala negativné. Vysoky
meziro¢ni rast spotfeby domacnosti o 8,5 % je
predevsim odrazem specifickych faktord ze zac¢atku
roku 2021, kdy byla domaci ekonomika pfiskrcena
protipandemickymi  omezenimi. Na  vysoky
meziro¢ni rlst spotfeby domacnosti je tak nutné
nahlizet optikou nizké statistické zakladny. Tento
faktor se promitl i nabidkové strané, kdyz meziro¢né
vyrazné vzrostla prfidand hodnota ve skupiné
odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a
pohostinstvi.

Vyhled na letosni 2. ¢tvrtleti a na druhou polovinu
letosniho roku pfili§ optimismu nenabizi. Velmi
vysoka inflace a to obzvlasté v citlivych polozkach
spotfebniho kose se bude negativné promitat do
spotfeby domacnosti. Spotiebitelskd ddvéra se v
poslednich mésicich prudce propadla kvili obavam
spotfebitell z vysoké inflace a zhorseni
hospodarské situace. Vysoké ceny energii
negativné dopadaji na cast podnikové sféry a

narusenymi dodavatelskymi fetézci a vysokymi
cenami vstupl potom budou muset podniky pocitat
minimalné do konce letosniho roku. Vysledkem pro
letosni rok tak bude slaby rist domaci ekonomiky
kolem 1 %.

Kvétnovd Cisla z domaciho zpracovatelského
pramyslu (PMI) nevyznivaji Uplné optimisticky. Kdyz
pominu fakt, Ze index PMI poklesl na 52,3 bodu, coz
je nejslabsi hodnota indexu od fijna 2020, tak za
zvySenou pozornost stoji predevSim negativni
vyvoj novych zakazek (zakazky klesly jiz tFeti mésic
viadé) a nejpomalejsi rist zaméstnanosti od
lonského fijna. Az do zacatku letoSniho roku pritom
platilo, Ze podniky trapila primarné vysoka inflace
v podobé prudce rostoucich vstupnich nakladd
v kombinaci s nedostatkem materidlu a neimérné
se prodluzujicimi dodavatelskymi lhatami. Tyto
faktory na podniky doléhaji i naddle, ale nové
pozvolna vstupuje do hry ochabujici poptavka (a
netykd se to wyluéné CR, kdyZ podobné vysledky
dostdvame z Polska ¢i z Némecka). Vétsiné podnika
se pritom v poslednim cca roce dafilo prevadét rist
nakladd na odbératele, coz se v pripadé ochabujici
poptavky miuze ukazovat jako stéle
problematicté;jsi. Kdyz do celé mozaiky vlozim jesté
extrémni rlst cen energii, tak fadu vyrobnich
podnik( ¢ekaji nelehké casy.
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