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*  Nové slozeni bankovni rady NB — od éervence nastupuje trojice E. Zamrazilova, K. Kubelkovd, J. Frait

*  Nové domaci statistiky potvrzuji zpomalujici ristovy trend éeské ekonomiky

Koruna se vlci euru vtomto tydnu pohybovala
v relativné tésném rozmezi 24,60 — 24,75 CZK/EUR
a jmenovani novych €éleni bankovni rady CNB (E.
Zamrazilova, K. Kubelkova, J. Frait) ji dokazalo
rozpohybovat jen kratkodobé. Otazkou
samoziejmé je, jak moc aktivné do kurzu koruny
zasahuje CNB.

Tento tyden byl nabity cerstvymi
makroekonomickymi statistikami, které potvrdily
zpomalujici rlstovy trend domaci ekonomiky. Jiz ve
2. Ctvrtleti muZe prijit mezikvartalni pokles HDP a ve
druhé poloviné roku hospodarska recese (technické
vymezeni recese je mezikvartalni pokles HDP po
dvou po sobé jdoucich ctvrtletich). Spotiebitelska
inflace totiz nakonec bude pravdépodobné
kulminovat aZz kolem 17 %, coZ se negativné propise
do jesté hlubsiho propadu redlnych mezd a tim
padem i do spotfeby domacnosti. Kombinace
faktor (nizkd nezaméstnanost, rozpousténi
covidovych rezerv, postpandemické oziveni
sluzeb), ktera docasné pomaha driet spotiebu
domacnosti nad vodou, zacne odeznivat. Na
podnikovy sektor bude ve druhé poloviné roku stale
intenzivnéji doléhat rist naklad( a exportni podniky
mlzZe ve zvySené mife trapit slabsi zahrani¢ni
poptavka. To, jak moc domaci ekonomika nakonec
zpomali/poklesne, se ukaZe jiz v nadchazejicich
meésicich.

Primyslova produkce v dubnu poklesla 0 0,8 % m/m
a 03,8 % r/r a o moc lepsi ¢isla nedostaneme ani,
pokud se zaméfime vyluéné na zpracovatelsky
sektor - mezimési¢né kladnd nula a meziro¢né
pokles o 3,4 %. Mezirocni pokles se navic netykal
vylucné motorovych vozidel, ale i dalSich velkych
odvétvich zpracovatelského primyslu jako napf.
kovodélného, vyroby pocitacu ¢i vyroby elektrickych
zatizeni. Slabsi ¢isla z primyslu se odrazila i do
dubnového zahrani¢niho obchodu. Export -1,3 %
r/r, zatimco import + 13,3 % r/r a hluboky schodek
obchodni bilance 28,4 mld. korun. Divodem jsou
omezeni na strané exportu (predevsim u aut) a
vysoké ceny dovaZzenych energetickych surovin a

zédkladnich kov(. Stavebni produkce vdubnu
poklesla 0 1,9 % m/m a vzrostla 0 4,0 % r/r.

Maloobchodni trzby v dubnu vzrostly 0 0,1 % m/m
a o0 6,2 % r/r, pficemz meziro¢ni rast ma kvali
lonskému dubnu zatiZeného pandemii minimalni
vypovidaci hodnotu. Pokud se na maloobchod
podivame ze Sirsi perspektivy, tak od lonského léta
je trend maloobchodu mirné negativni a s ohledem
na vysokou inflaci a slabou spotfebitelskou divéru
se na tomto v nejblizSich mésicich nic nezméni. V 1.
Ctvrtleti letosniho roku byl navic potvrzen pokles
realnych mezd a to konkrétné v priiméru o 3,6 %
r/r (prdmérna hruba mésiéni nomindlni mzda
vzrostla o 7,2 % pfi rdstu spotrebitelské inflace o
11,2 %). V dalSich ctvrtletich letosniho roku bude
pokles redlnych mezd s ohledem na prudce rostouci
inflaci pravdépodobné jesté vyraznéjsi.

Podil nezaméstnanych osob se v kvétnu snizil na 3,2
%. Zacina byt stale vice ziejmé, Zze se slabsSim
hospodarskym rlstem v nejblizSich cCtvrtletich
nebudou z pracovniho trhu chodit tak silna Cisla, jak
se jeSté na zacdtku letoSniho roku ocekdvalo.
Evidentné zacdind zpomalovat tvorba pracovnich
mist v prdmyslu a v pribéhu roku bude postupné
klesat i rekordni pocet nabizenych volnych
pracovnich mist v dalSich odvétvich. Spotfebitelska
inflace v kvétnu opét prekvapila smérem nahoru
(+1,8 % m/m a 16,0 % r/r).
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