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e Mazdy ve 2. ctvrtleti poklesly kviili vysoké inflaci redlné téméf o desetinu
¢ Obchodni bilance za obdobi leden aZ cervenec se schodkem 100,1 mld. korun

Obchodovani koruny vici euru se vtomto tydnu
odehrdvalo primarné vrozmezi 24,50 - 24,65
CZK/EUR. ZvySeni urokovych sazeb ze strany
Evropské centralni banky (ECB) mélo na kurz koruny
jen omezeny dopad a koruna paradoxné mirné
posilila. To byl pravdépodobné efekt toho, Ze doslo
k uzavreni ¢asti dlouhych dolarovych (USD) pozic,
coz bylo ostatné patrné i na vyvoji dalSich
stftedoevropskych mén.

Tento tyden byl velmi bohaty na Cerstvé statistiky
zdomaci ekonomiky. Primérnd hrubd mésiéni
nominalni mzda ve 2. ¢tvrtleti vzrostla 0 4,4 % r/r a
vyrazné zaostala za rlstem spotfebitelskych cen,
ktery ve 2. ¢tvrtleti ¢inil 15,8 % r/r. Realné tak mzdy
propadly téméf o desetinu a jedna se tak o
suverénné nejhlubsi pokles realnych mezd v tomto
stoleti.

Cervencové vysledky pramyslu potvrdily smiseny
obrazek toho, co se déje v klicovém sektoru domaci
ekonomiky. Prlimyslova produkce v cervenci
poklesla 0 0,3 % m/m a vzrostla 0 0,8 % r/r a rlst
novych zakazek zpomalil na 2,2 % r/r. Roli hlavniho
tahouna primyslu v poslednich mésicich, ¢ervenec
nevyjimaje, prevzal automobilovy sektor, ktery se
pritom jesté zkraje letoSniho roku utapél v
problémech zplsobenych narusenymi
dodavatelskymi Fetézci. Rlst vyroby v automotiv
je vsak kompenzovan slabsi produkci v dalSich
odvétvich zpracovatelského pramyslu.
V zahraniénim obchodu se zboZim v ¢ervenci vyvoz
vzrostl 0 10,2 % r/r, dovoz o0 13,8 % r/r a obchodni
bilance skoncila schodkem 22,8 mld. korun.
Schodek zahrani¢niho obchodu byl v cervenci i
naddle negativné ovliviiovdn meziro¢né vyrazné
hlubsSim deficitem obchodu s ropou a zemnim
plynem o 24,6 mld. korun a to jak v dusledku ristu
cen na svétovych trzich, tak i vétSim dovezenym
mnoZstvim. V souhrnu za obdobi leden aZ cervenec
se schodek obchodni bilance prohloubil jiz na 100,1
mld. korun. Stavebni produkce v ¢ervenci poklesla
029%m/mao2,7%r/r.

Maloobchodni trzby v cervenci poklesly o 0,6 %
m/m a o 7,2 % r/r. Pokraduje tak negativni trend
vyvoje maloobchodu, kdyz od poloviny lonského
roku dochdzi v prdméru k setrvalému poklesu
maloobchodnich trzeb. A na tomto negativnim
trendu se nic nezméni ani v nadchazejicich mésicich,
kdyZ vysoka inflace a prudky rist cen energii budou
omezovat spotfebitelsky apetit domacnosti.
Devizové rezervy Ceské narodni banky (CNB) v
srpnu oproti Cervenci poklesly o 3,9 mld. eur na
142,28 mld. eur. CNB zaroveri zvefejnila, jak moc v
cervenci intervenovala na obranu koruny. V
Cervenci se jednalo o intervence v souhrnu za
témér 10 mid. eur a za obdobi kvéten az cervenec
CNB na obranu koruny vynalofila jiz pfes 20 mid.
eur.

Nezaméstnanost, vyjadrend jako podil
nezaméstnanych osob, v srpnu vzrostla na 3,4 %
z Cervencovych 3,3 % a to predevsim kvUli registraci
osob z Ukrajiny. Situace na pracovnim trhu se zacina
mirné zhorSovat. Je pfitom obvyklé, Ze v srpnu
oproti ¢ervenci vétSinou nezaméstnanost stagnuje,
pfipadné dochazi k jejimu mirnému sniZeni.
Podobny vzorec ve smyslu vyraznéjsiho narlstu
nezaméstnanosti v srpnu oproti cervenci jsme mohli
vidét naposledy v roce 2009. Je vSak tfeba férové
dodat, Ze zjednoho mési¢niho Cisla jesté nema
smysl| délat dalekosahlejsi pesimistické zavéry.
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