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¢ Velmi solidni rist srpnového primyslu, avsak vyhled na dalsi mésice jiz tak pozitivni neni
e Pokles srpnovych maloobchodnich trzeb — ¢eské domacnosti si utahuji opasky

Koruna na za¢atku nového tydne a zaroven i nového
mésice posilila k drovni 24,50 CZK/EUR a v $irsim
okoli této Urovné se pohybovala az do patecniho
odpoledne. Jinak k vyvoji koruny lze tézko napsat
néco nového. Seshora zlstava kurz koruny omezen
zhruba hladinou 24,70 CZK/EUR, kde intervenuje
Ceskd narodni banka (CNB). Pravé obchodovani
vV rozmezi 24,50 - 24,70 CZK/EUR je
nejpravdépodobnéjsim scénafem pro cely fijen a
pokud se nezméni postoj CNB k intervencim, tak i
pro celé 4. &tvrtleti. Intervenéni aktivita CNB
v srpnu zvolnila (,,jen” 2,4 mld. eur).

Tento  tyden byl bohaty na domaci
makroekonomické statistiky. Pozitivni pfekvapeni
pfinesla srpnova pramyslova produkce (+0,8 % m/m
a +7,2 % r/r) vkombinaci sristem novych
primyslovych zakazek (+18,7 % r/r). Na prvni
pohled pozitivni srpnova ¢isla z primyslu, jsou vsak
pti detailnéjsim pohledu zatizena mnoha otazniky.
Obrazek toho, co se déje v klicovém sektoru
domaci ekonomiky, zlstava totiz nadale hodné
smiSeny. Za prvé za meziro¢nim rlistem primyslu
stdly v srpnu dominantné motorova vozidla,
zatimco produkce ve vétsiné dalsich primyslovych
odvétvich rostla jen mirné i klesala. Za druhé silny
meziroéni rdst prdmyslu je zkreslen nizkou
srovnavaci zakladnou z lonského srpna, kdy vypadla
vyroba automobild. A za treti jsou ve hre i
celozavodni dovolené, které pravidelné zkresluji
letni vysledky prlmyslu. Vyhlidky pro dalsi vyvoj
domaciho primyslu navic vyznivd hodné nejisté,
pokud se podivdme na zafijovy index PMI ve
vyrobnim sektoru (dalsi pokles v fadé na 44,7 bodu,
tj. stdle hloubéji pod neutrdlni 50). Podle PMI
vyrobni podniky ve stale vétSi mife trapi pokles
novych zakazek a klesa i produkce. Suma sumarum,
v zavéru letosniho roku nas pravdépodobné ceka
dvourychlostni vyvoj zpracovatelského primyslu —
solidné pojede vyroba automobill a snad i
strojirenstvi a elektricka zafizeni, zatimco ve zbylych
odvétvich bude situace o pozndni slabsi.

Zahranicni obchod se zboiim vykazuje
v poslednich mésicich hluboké schodky obchodni
bilance a srpen nebyl vyjimkou se schodkem 28,2
mld. korun. Nic na tom nezménily ani vyssi prebytky
obchodu s motorovymi vozidly a elekttinou, protoze
deficit obchodu s ropou a zemnim plynem zUstal
extrémni. V srpnu vyvoz vzrostl 0 27,9 % r/r a dovoz
0 25,5 % r/r, pricemz velkou roli vtomto pripadé
hraje vysoka inflace. Cisla ze zahrani¢niho obchodu
jsou udavana v béznych cendch. Stavebni produkce
vsrpnu (+1,4 % m/m a -0,4 % r/r) zlstava v
negativnim vleku vysokych cen stavebnich
materiald a stavebnich praci.

Slaba cisla dale chodi z maloobchodu (v srpnu -0,7
% m/m a -88 % r/r). Mezimési¢ni pokles
maloobchodu tak pokracuje nepretrzité od
letosniho dubna a svédci o tom, Zze se domacnosti
snazi stale vice Setfit. Ostatné neni se ¢emu divit,
kdyz spotrebitelska inflace trha rekordy a to nejvice
v citlivych polozkach spotiebniho kose jako jsou
energie a potraviny. Nic se neméni ani na
dlouhodobéjSim negativnim trendu, kdyz od
poloviny loriského roku dochazi v priméru k
setrvalému poklesu maloobchodnich trzeb. A
minimalné i pro zbytek letosniho roku lze ocekavat
utlumeny spotiebitelsky apetit domacnosti.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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