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* Spotiebitelska inflace v zafi zrychlila na 18 % r/r a vrcholit bude ve 4. ¢tvrtleti
¢ Nezaméstnanost v zafi mirné vzrostla a bézny ucet platebni bilance v srpnu rekordné schodkovy

Druhy fijnovy tyden byl zpohledu koruny ve
znameni postupného oslabovani k hladiné 24,60
CZK/EUR. To, zda byla Ceskd narodni banka (CNB)
intervencné aktivni, je s otaznikem, ale minimalné
pfi zvysené volatilité ve cCtvrtek odpoledne to
vylouéit nelze. Z dekadni bilance €NB vyplyva, e
€NB na zadatku fijna dale aktivné intervenovala na
podporu koruny (odhadem 3 mid. eur).
Z dlouhodobéjsiho pohledu se naddle nic neméni,
kdyZz pokracuje obchodovani v rozmezi cca 24,50 —
24,70 CZK/EUR. Pokud vylou¢ime dva nékolikadenni
vylety koruny k hladiné 24,30 CZK/EUR, tak se ve
zminéném pasmu 24,50 — 24,70 koruna pohybuje
nepretrzité od poloviny letosniho kvétna a na tom
se velmi pravdépodobné nic nezméni ani
v nadchdazejicich tydnech.

Klicovou domdci makroekonomickou statistikou
byla vtomto tydnu zafijova spotrebitelska inflace
(+0,8 % m/m a +18 % r/r). Za mezimési¢nim rtistem
spotiebitelskych cen staly v zafi dominantné
energie. Ceny zemniho plynu vzrostly o 15,2 %,
elektfiny o 3,6 % a tuhych paliv o 6,9 %. ZdraZovalo
se i v oddilech odivani a obuv, bytové vybaveni,
vzdélavani a stravovani a ubytovani. Mezimési¢ni
zdrazeni potravin bylo jen kosmetické. Oproti tomu
v zafi mezimésicné zlevnily ceny dovolenych s
komplexnimi sluzbami, coz je tradicni sezénni
vzorec na konci letni sezény. A nizsi byly i ceny
pohonnych hmot. V meziroénim srovnani zlstal i v
energie a paliva (tfetina inflace) a to predevsim kvdli
prudkému rdstu cen elektfiny, plynu a tzv.
imputovaného najemného. Az na vyjimky se vsak
mezironé zdraiovalo ve vSech oddilech
spotiebniho kose. Z citlivych poloZek ceny potravin
mezirocné vzrostly 0 21 %. Meziro¢né vyrazné drazsi
byly i nadale ceny v oddilu doprava a to jak u
pohonnych hmot (i pres mezimésicni pokles), tak i u
automobild. Rostouci naklady se i nadale promitaly
do zdrazovéni v oddilu stravovani a ubytovani.

| pres to, Ze v zafi mezirocni rlst spotrebitelskych
cen zrychlil na 18 %, tak podle mé €isla z poslednich
mésicl naznaduji, Ze se nachazime blizko infla¢éniho
vrcholu. Meziro¢né totiz dale zpomaluje tempo
rdstu imputovaného najemného i ceny pohonnych
hmot. Stagnuje jadrovéd inflace a tzv. rdst cen
neobchodovatelnych polozek bez regulovanych cen
zpomaluje. Ve 4. Ctvrtleti a na zacatku pristiho roku
zacne na meziro¢ni inflaci zaroven pulsobit efekt
vysoké srovnavaci zakladny. S otaznikem jsou
samoziejmé ceny energii a potravin. Cesta ke 2 %
inflaénimu cili CNB v3ak bude hodné dlouhd. V
souhrnu za cely letos$ni rok Ize ocekavat inflaci mezi
16 - 17 %.

Zafijovy podil nezaméstnanych osob znovu
potvrdil, Ze se situace na pracovnim trhu zacina
ochlazovat. V zafi opét nezafungovaly tradi¢ni
sezonni vzorce, kdyZz podil nezaméstnanych osob
vzrostl na 3,5 % ze srpnovych 3,4 %. Firmy zacinaji
byt s nabiranim novych zaméstnancu opatrnéjsi, nez
tomu bylo v prvni poloviné letosniho roku. Stdle
vsak plati, Ze 1z dalSiho mirného narlstu
nezaméstnanosti nelze zatim délat zasadni
pesimistické zdvéry ohledné dalSiho vyvoje na
pracovnim trhu. Na to je jesté priliS brzy. V patek
zverejnény béiny ucet platebni bilance skoncil
rekordnim schodkem 80,6 mld. korun.
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