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e Duavéra podnikatell i spotfebiteltl v domaci ekonomiku dale klesa

« Bankovni rada CNB ponecha v pfistim tydnu Grokové sazby beze zmény

Obchodovéani koruny vic¢i euru vtomto tydnu
pokracovalo v Sirsim okoli hladiny 24,50 CZK/EUR.

Domdci makroekonomicky kalendar byl ve
zkraceném pracovnim tydnu chudy na nova disla
z Ceské ekonomiky. Vyjimkou byly ukazatele dlvéry,
kdyZ souhrnny indikator daveéry v fijnu poklesl 0 0,3
bodu m/m na hodnotu 89,8. Pfitom mezi
podnikateli dlvéra poklesla o0 0,2 bodu na hodnotu
93,4 a mezi spotrebiteli se snizila o 0,8 bodu na
hodnotu 71,9, nejnizsi od pocatku zjistovani
priazkumu. Pesimismus mezi spotiebiteli se tak
prohlubuje. Zvysuji se obavy domacnosti ohledné
jejich vlastni finanéni situace (nejvyssi v historii
sledovani) a domacnosti i velmi pesimisticky
hodnoti vyhled na celkovou hospodaiskou situaci
v nadchazejicich 12 mésicich. Stale vétsi obavy maji
domacnosti i z nardstu nezaméstnanosti, ackoliv se
sou€asnd mira nezaméstnanosti nachazi velmi
blizko historickych minim a na pracovnim trhu je
zatim pomérné velké mnozZstvi volnych pracovnich
mist. Obavy zrdstu cen zlstavaji vysoké, ale
v mezimésicnim srovnani doslo k jejich poklesu.

Detailnéjsi pohled na vyvoj dlvéry mezi podnikateli
v fijnu ukazal, Ze se sniZila dlvéra v primyslu a ve
stavebnictvi, zatimco v obchodu a ve vybranych
sluzbach vzrostla. Pramyslové podniky trapi
nejistota ohledné budouciho vyvoje v kombinaci
se slabnouci poptavkou, nedostatkem materialu a
vysokymi cenami. Obzvlasté za pozornost stoji
zhorseni hodnoceni soucasné celkové i zahraniéni
poptavky — nejslabsi udaje od zacatku roku 2020.
Pokud jde o o¢ekdvanou poptavku v nadchdzejicich
tfrech meésicich, tak tam se vsSak hodnoceni
mezimésicné mirné zlepsSilo. RovnéZz z pohledu
bariér rlistu primyslové podniky ve vétsi mife nové
uvadéji nedostatec¢nou poptavku, zatimco problém
nedostatku materialu sice pretrvava, ale situace se
preci jen trochu zlepsuje. Pravé poptavka v podobé
novych zakazek bude klicovym ukazatelem toho, jak
si primyslové podniky povedou v nejblizsich

¢tvrtletich. Rijnové indexy podnikatelskych néalad
v Némecku (PMI, Ifo) nejsou vtomto sméru prilis
optimistické.

Zacatek listopadu bude, pokud jde o domaci
makroekonomické statistiky a udalosti, o poznani
zajimavéjsi. V atery (1/11) Cesky statistiky Grad
zverejni predbéiny odhad HDP za 3. Ctvrtleti —
v mezikvartalnim srovnani je jiZz moiny mirny
pokles HDP a to pfedevsim kvali slabé spotiebé
domaécnosti. Ve ¢é&tvrtek (3/11) bude zasedat
bankovni rada €eské narodni banky (CNB), od
které lze téméF sjistou ocekavat stabilitu
urokovych sazeb, tj. ponechani hlavni sazby na 7 %.
Dvojice M. Mora a T. Holub budou v hlasovani pro
vy$Si sazby v sedmiélenné bankovni radé v mensiné.
Zachovéany zlstanou i devizové intervence na
podporu koruny. A v neposledni fadé CNB zvefejni i
zdkladni  ukazatele nové  makroekonomické
progndzy — dalezitad bude trajektorie spotiebitelské
inflace (jak rychle inflace zvolni na jednociferné
hodnoty a nasledné ke 2 %) a vyhled na HDP
(ocekavam zhorseni HDP pro rok 2023 ze 1,1 %).
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