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e Mazdy ve 3. ¢tvrtleti realné propadly témér o desetinu, coZ se podepisuje i pod pokles maloobchodu

»  Slaba ¢isla z primyslu a to po €ase opét kvali automobiltiim

Koruna vuci euru vtomto tydnu mirné posilila a
obchodovani se presunulo k hladiné 24,30 CZK/EUR.
Tento tyden byl bohaty na cerstvé statistiky
z domaci ekonomiky.

V pondéli byl zvefejnén vyvoj mezd ve 3. Ctvrtleti
(primérna hrubd mési¢ni nominalni mzda vzrostla o
6,1 % % r/r na 39 858 K¢, avsak redlné po zapocteni
inflace klesla o 9,8 % r/r). Mzdovy vyvoj ve 3.
Ctvrtleti wvyrazné narusila vysoka inflace. Za
normalnich okolnosti by mezirocni nominalni rist
mezd o 6 % bohaté pokryval inflaci, avSak extrémné
vysoky rust spotiebitelskych cen (ve 3. ctvrtleti
+17,6 % r/r) se podepsal pod nejhlubsi propad
redlnych mezd v celé ¢asové radé, kterou Cesky
statisticky ufad (C€SU) nabizi (od r. 2001).
S ohledem na inflaci mdZe umirnény rdst mezd
kvitovat Ceska narodni banka (CNB), protoie
hluboky pokles readlné kupni sily ceskych
domacnosti vede komezeni spotfeby a tim i
poptavkovych inflacnich tlaka.

To, ie c¢eské domadcnosti vpriméru Setii a
vzhledem k propadu realnych pfijmd musi Setfit,
potvrdily v utery fijnové maloobchodni trzby (-1,8
% m/ma-9,4%r/r)aotyden drive i pokles spotfeby
domacnosti vHDP za 3. ctvrtleti. Od poloviny
loniského roku dochazi v pridméru k setrvalému
poklesu maloobchodnich trzeb a obcasny vystrelek
smérem nahoru (napf. zafijovy mezimésicni rlst)
ma vzdy jen docasny charakter. A minimalné i pro
zbytek letosniho a zacatek pfistiho roku Ize
ocekavat utlumeny spotrebitelsky apetit
domadcnosti a pokracujici mezimési¢ni pokles
maloobchodu.

Ve stfedu byla zvefejnéna fijnova Cisla z pramyslu (-
3,7 % m/m a +3,1 % r/r), ze stavebnictvi (+1,8 %
m/m a +1,0 % r/r) a ze zahrani¢niho obchodu -
export +17,2 % r/r, import +19,2 % r/r a obchodni
bilance (schodek 26,8 mld. korun). Devizové rezervy
CNB v listopadu poklesly na 130,04 mld. eur. Rijnova
Cisla z pramyslu prilis  nepotésila, kdyz
v mezimésicnim srovnani doslo k vyraznému
snizeni produkce a to predevsim diky poklesu
produkce automobilti (podle CSU se v fijnu totiz
opét zacaly v tomto odvétvi objevovat dilci

problémy se zasobovanim nékterymi komponenty).
Hluboky mezimési¢ni pokles produkce se vsak
nevyhnul ani dalSim prdmyslovym odvétvim a to
predevsim energetice, kvlli odstavce v jadernych
elektrarnach. Pomérné vyrazné vfijnu vzrostla
hodnota novych zakazek (18,1 % r/r), avsak toto
Cislo je zkresleno tim, Ze je udavano v béinych
cenach a vyrazny podil zde hraji automobily,
pricemz v dalSich odvétvich nové zakazky tak prudce
nerostly. Vzahraniénim obchodu vfijnu za
hlubokym schodkem 26,8 mld. korun stala opét
predevsim vyrazné drazsi ropa a zemni plyn. Podle
udajd ENB o devizovych obchodech CNB v fijnu
témér neintervenovala (nejnizsi intervencni aktivita
v letosnim roce).

Ve  cCtvrtek  byla  zverejnéna  listopadova
nezaméstnanost (podil nezaméstnanych osob),
kterd stagnovala na 3,5 %. PoCet nezaméstnanych
vzrostl jen minimalné o 1,4 tis., zatimco pocet
volnych pracovnich mist se snizil o 5,4 tis. V prosinci
Ize ocCekdvat narlst nezaméstnanosti k 4 % a to
primarné sohledem na negativni sezénnost.
Pozitivné Ize hodnotit to, Ze rlist nezaméstnanosti je
zatim jen velmi pozvolny a to navzdory tomu, Ze
Ceskd ekonomika ve 3. Ctvrtleti svysokou
pravdépodobnosti  vstoupila do  technické
hospodarské  recese.  Svyraznéjsim  rdstem
nezaméstnanosti je vSak podle mé nutné pocitat
v pristim roce, kdy by zarovern mélo dochazet i ke
zpomalovani spotrebitelské inflace.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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