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e Spotfebitelska inflace v listopadu po Fijnovém poklesu opét zrychlila

vrv

»  Zasedani bankovni rady €NB v pfistim tydnu potvrdi irokové sazby i intervence na podporu koruny

Koruna vici euru v tomto tydnu posilila pod hladinu
24,30 CZK/EUR, kdyZ vyznamnéji nereagovala ani na
listopadovou spotiebitelskou inflaci ani na zasedani
Evropské centralni banky.

Z domacich makroekonomickych statistik stala
vtomto tydnu za pozornost predevsim
spotrebitelskd inflace za listopad. Po fijnu, kdy byl
rist spotrebitelskych cen vyznamné ovlivnén
zruSenim poplatkl na obnovitelné zdroje a
uspornym tarifem a doslo k mezimési¢nimu poklesu
inflace, se v listopadu spotiebitelské ceny v
mezimésicnim srovnani pro zménu vyrazné zvysily
a to 0 1,2 %. Mezirocni inflace tak zrychlila na 16,2
% z fijnovych 15,1 %. K mezimési¢nimu ristu cenové
hladiny v listopadu dominanté pfispivaly dva oddily
spotiebniho kose a to naklady spojené s bydlenim
véetné energii a potraviny. K mezironimu rlstu
spotiebitelské inflace v listopadu dominanté
pfispivaly rovnéz dva oddily spotfebniho kose —
potraviny a ndaklady spojené s bydlenim véetné
energii (dohromady staly vice jak z poloviny za
rastem inflace). Ceny potravin vzrostly o 27,1 % a
ceny zemniho plynu o 139 %! K meziroénimu ridstu
inflace pfispivala navic i nizka statisticka zakladna z
loniského listopadu, kdy byla docasné odpusténa
DPH u elektfiny a zemniho plynu. V listopadu vsak
mezirocné rostly ceny ve vSech oddilech
spotfebniho koSe. Vsouhrnu za letosni rok lze
ocekavat rist cenové hladiny o 15,1 %.

Velmi rozkolisany vyvoj spotfebitelské inflace bude
pokracovat i v nadchdzejicich mésicich. Od zacatku
nového roku opét dojde k prudkému zdrazovani cen
energii aZz na cenové stropy a odezni i efekt
usporného tarifu. V 1. ¢tvrtleti pristiho roku je tak i
naddle nutné pocitat s velmi vysokym meziro¢nim
rGstem cenové hladiny a k viditelnéj$imu
zpomalovani inflace zacne dochdzet teprve ve 2.
Ctvrtleti. V souhrnu je vsak podle mé nutné pocitat
s tim, Ze vysoka inflace bude negativné dopadat na
prijmy i spotfebu domacnosti po vétsi ¢ast pristiho
roku.

Z dalSich domacich makrostatistik byl zverejnén
bézny ucet platebni bilance za fijen (schodek 34,8

mld. korun) a listopadovy vyvoj cen ve vyrobé (v
pramyslu -1,0 % m/m a +21,3 % r/r).

Vtomto tydnu byli jmenovani novi clenové
bankovni rady Ceské narodni banky (ENB). Funkce
se od 13. 2. 2023 ujmou J. Kubicek a J. Prochazka,
ktefi nahradi M. Moru a O. Dédka. J. Frait se
zaroven posune na pozici viceguvernéra.
Nadchazejici dvé zasedani bankovni rady CNB (21.
12. a 2. 2. 2023) tak probéhnou jesté v soucasném
personalnim sloZeni. V souvislosti s
personalni obménou v bankovni radé dojde
pravdépodobné k oslabeni pozice pfiznivcl vyssich
sazeb (po odchodu M. Mory zlstane jiz jen T.
Holub). Intervence na podporu koruny podle mé
zUstanou zachovany a budou probihat minimalné
po celé 1. ¢tvrtleti pristiho roku.

Nadchazejici zasedani bankovni rady (21. 12.) se
velmi pravdépodobné objede bez jakychkoliv
vyznamnéjsSich zmén a to i s ohledem na to, Ze nova
makroekonomicka progndza bude zverejnéna az
pfisti rok v Unoru. S drokovymi sazbami se hybat
nebude a hlavni sazba tak setrvé na 7 %. CNB bude i
nadale branit nadmérnym vykyvim kurzu koruny. A
v neposledni fadé od guvernéra A. Michla zazni i
apel na rozpoctovou zodpovédnost vlady a zdvazek,
7e je CNB odhodlana pokracovat v boji proti inflaci,
dokud nebude pIné pod kontrolou, tedy
stabilizovana na cili 2 %.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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