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»  Unorovy priimysl — meziroéni riist produkce jen diky automobiltim

e Zahranicni obchod se zboZim v inoru s piebytkovou obchodni bilanci 14,3 mid. korun

Koruna se vlc¢i euru na zacatku dubna pohybovala
primarné vrozmezi 23,40 — 23,50 CZK/EUR.
Vyraznéjsi zisky si vSak pripsat nedokazala.

Zverejnéna Cisla zdomaci ekonomiky pfilis
povzbudiva nebyla. Index PMI ve vyrobé v breznu
setrval na hodnoté 44,3 bodu, tj. hluboko pod
neutralni 50 bodovou trovni. V pasmu kontrakce
(pod 50) se PMI nachazi nepretrzité od loriského
cervna. Pravdou je, Ze v poslednich tfech ctvrtletich
doslo k urcitému rozvolnéni silné zavislosti mezi
PMI a redlnym vykonem primyslu. To vsak nic
neméni na faktu, ze ¢im déle PMI setrvava pod
neutralni 50, tim se zvySuje pravdépodobnost toho,
Ze se i primyslova produkce dostane do ¢ervenych
Cisel. Breznovy PMI navic nepotésil slabou
strukturou — klesd vyroba, nové zakazky i
zaméstnanost. Navic doslo k rychlejsimu poklesu
rozpracovanosti, coz svéd¢i o tom, ze firmy maji
volné kapacity. V bfeznu doslo i k poklesu cen
vstupl (poprvé od ledna 2020), coz je kombinaci
oslabujici poptavky a zlepseni  situace
v dodavatelskych fetézcich. Tempo ristu prodejnich
cen vbreznu vyrazné zpomalilo. V souhrnu PMI
ukazuje na slabou vykonost tuzemského primyslu
v letoSnim roce a zatimco v roce 2022 produkce ve
zpracovatelském primyslu vzrostla o 3,1 %, tak
letos budeme radi za stagnaci.

To ostatné potvrdila i realna d&isla z unorového
pramyslu (+0,4 % m/m a +2,0 % r/r). Na prvni
pohled unorova ¢&isla z pramyslu vypadaji
pozitivné, avsak pfi detailnéjSim pohledu k
Zadnému zasadnimu pozitivnimu obratu nedoslo.
V mezimési¢nim srovnani sice produkce mirné
vzrostla (0,4 % m/m), coz vsak zdaleka
nekompenzovalo mezimésicni lednovy pokles
pramyslu (-3,0 % m/m). V meziro¢nim srovnani jsou
unorova Cisla z pramyslu pro zménu zkreslovana
produkci automobill, respektive velmi nizkou
statistickou  zakladnou z lofiského Unora.
Meziroéniho rdstu produkce automobild o ¢tvrtinu
bylo dosazeno navzdory tomu, Ze letos v Unoru byly
nékteré automobilky nuceny omezit vyrobu. V
unoru se nic nezménilo ani na faktu, Ze vétsina
prumyslovych odvétvi vykazuje meziroéni pokles
produkce, pfiCemZ zasazeny jsou nejvice
neprekvapivé energeticky narocna odvétvi. Za
Unorovym  mezironim  rGstem  pramyslové

produkce stoji vlastné jen vylucné produkce
automobild a dale pak strojirenstvi, vyroba
elektrickych zafizeni (ndvaznost na produkci aut) a
farmaceutické vyrobky.

V zahrani¢nim obchodu se zboZzim v unoru export
(+9,9 % r/r), import (+3,3 % r/r) a obchodni bilance
v piebytku 14,3 mld. korun. Ktémto vysledkim
hodné pomohl prebytek obchodu s motorovymi
vozidly (efekt nizké statistické zakladny z unora
2022) a mezirocné byl nizsi schodek sropu a
zemnim plynem (pokles cen a efekt predzasobeni
se). Maloobchodni trzby v Gnoru -0,4 % m/m a -6,4
% r/r. Obratem je vSak tfeba zminit, Ze lednova Cisla
z maloobchodu byla revidovana vyznamné nahoru,
takze z pohledu mezimésiéni dynamiky neni
unorovy vysledek maloobchodu tak $patny, jak se
na prvni pohled mdze zdat. Propad maloobchodu se
zda byt v 1. Ctvrtleti zastaven.

Schodek statniho rozpoctu se na konci bfezna
prohloubil na rekordnich 166,2 mld. korun.
vysokymi vydaji v socidlni oblasti, vydaji na pomoc
s vysokymi cenami energii a rlstem vydaju na
obsluhu statniho dluhu. Mimoradné pfijmy (vynos
dané z neocekavanych ziskG ¢ dividenda z CEZu)
jsou casové opoZdény, takze rekordné hluboky
schodek na zacatku roku lze odlvodnit i ¢asovym
nesouladem mezi pfijmy a vydaji. Sance, e se letos
podafi udrzet planovany schodek statniho rozpoctu
na 295 mld. korun, se vSak snizuiji.
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