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*  Koruna vtéi euru bez velkych zmén v rozmezi 23,75 — 23,95 CZK/EUR

e Prumysl drzi nad vodou automobily, spotieba domacnosti zlistava utlumena a CPI inflace dale zpomaluje

Obchodovani koruny vici euru se v prvni poloviné
cervence odehravalo primarné vrozmezi 23,75 —
23,95 CZK/EUR. Na sklonku minulého tydne to sice
kratce vypadalo, Zze by mohla koruna oslabit az
k hranici 24 CZK/EUR (zhorseny sentiment na
financnich trzich) k ¢emuz vsak nakonec nedoslo.
V pribéhu tohoto tydne koruna naopak mirné
posilovala. Vyhled na korunu pro prvni polovinu
léta zGstava lehce negativhi s pozvolnym
sméfFovanim k hranici 24 CZK/EUR. Vzhledem
k tomu, Ze ve druhé poloviné cervence bude
zvefejnéno jen minimum statistik z domaci
ekonomiky a ani od zasedani bankovni rady Ceské
narodni banky (CNB) na zacatku srpna nelze
ocekdvat vyraznéjsi dopad na korunu, tak ceska
ména bude primarné ve vleku sentimentu na
financnich trzich a obchodovani ve
stfedoevropském regionu.

Co ukazaly statistiky z prvni poloviny cervence?
Pramysl sice roste, ale jen diky automobildm.
Spotfeba domacnosti z{stava utlumena. Situace na
pracovnim trhu je vzhledem k podminkam (jiz rok
trvajici mélka recese/stagnace ceské ekonomiky)
stdle dobra. A v neposledni fadé cervnova inflace
potvrdila, e spotiebitelskd inflace je vCR na
Ustupu, ackoliv mezirocni rast zGstava stale velmi
vysoky. Pfedbéiny odhad HDP za 2. ctvrtleti bude
zvefejnén aZ na konci cervence a ocekavam, ze
mezikvartalné ekonomika opét stagnovala.

Primyslova produkce v kvétnu (+1,6 % m/m a +1,4
% r/r), ale primyslové zakazky poklesly 0 4,4 % r/r. |
nadale plati, Ze k meziroénimu rastu primyslu v
kvétnu dominantné prispivala produkce
motorovych vozidel a ostatnich dopravnich
prostfedk( a konkrétné v kvétnu i strojirenstvi ¢i
vyroba elektrickych zatizeni. Produkce ve vétsiné
pramyslovych odvétvich vSak v kvétnu opét
meziro¢né klesala. V souhrnu v letoSnim roce
ocekavam pokles primyslu mezi 1-2 %. Pokud bude
pokracovat pokles poptavky, tak celkovy pokles
primyslu bude jesté hlubsi. Produkce automobilt
ve druhé poloviné letoSniho roku totiz prestane
byt zkreslovana velmi nizkou statistickou
zakladnou, takie i meziroéni rist vyroby
automobilti nebude zdaleka tak impozantni jako v
prvni poloviné letosniho roku. V navaznosti na

pramysl v zahraniénim obchodu se zboZim export (-
3,3 % r/r), import (-12,5 % r/r) a obchodni bilance
prebytkova 11,8 mld. korun. Dynamika zahrani¢niho
obchodu je slabd v mezimési¢nim i v mezirocnim
vyjadreni.

Maloobchodni trzby v kvétnu (+0,5 % m/m a -6,1 %
r/r). Zatim se nic neméni na tom, Ze ceské
domadcnosti Setfi a maloobchodni trzby zUstavaji na
urovni roku 2018. Podil nezaméstnanych osob v
cervnu pod vlivem doznivajici pozitivni sezénnosti
mirné poklesl na 3,4 % z kvétnovych 3,5 %.

Cerven je dal$im mésicem v fadé, ktery potvrzuje,
Ze je spotrebitelska inflace na ustupu. V ¢ervnu CPI
inflace (0,3 % m/m a 9,7 % r/r). Poprvé od ledna
2022 je tak meziro¢ni rdst spotiebitelské inflace
jednociferny. CNB pro &erven progndzovala 10,1 %
r/r. Meziro¢ni dynamika spotrebitelské inflace bude
zpomalovat i v dalSich mésicich. Dopad zvyseni
spotiebni dané z nafty od srpna do inflace bude
vzhledem k vaze nafty ve spotfebnim kosSi
zanedbatelny. Ve 4. cCtvrtleti mezironi tempo
inflace do¢asné vzroste s ohledem na tzv. Usporny
tarif (efekt prechodné nizsi statistické zakladny z
lonského 4. Cctvrtleti). Vzhledem k vyvoji cen
zemédélskych vyrobcl se uzavirda i prostor pro
zdrazovani potravin. Anualizovana mezimésicni
dynamika jadrové inflace naznacuje, zZe sestoupeni
inflace k 2 % inflacnimu cili v pFistim roce je ceteris
paribus dosazitelné. V souhrnu za cely letosni rok se
bude rdst cenové hladiny pravdépodobné
pohybovat lehce pod 11 %.
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