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*  Koruna vtéi euru poprvé od bfezna nad hranici 24 CZK/EUR

+  Cervnové indexy cen ve vyrobé potvrdily, Ze vyrobni inflace dale ustupuje

Ceské méné se vtomto tydnu nedafilo. Ve
Ctvrtek odpoledne byla testovana hranice 24
CZK/EUR a v patek zkraje odpoledne se
obchodovalo tésné pod hladinou 24,10
CZK/EUR. Jedna se o nejslabsi hodnoty koruny
od letoSniho biezna, kdy probihala mala
bankovni krize v USA a kolem Credit Suisse.
Koruné v poslednich dnech nepomaha to, zZe
finanéni trhy vice diskontuji budouci kroky
Ceské narodni banky (CNB) ohledné poklesu
urokovych sazeb v ndvaznosti na zpomalujici
inflaci. Zatimco soucasnou komunikaci vétsiny
bankovni rady CNB Ize shrnout jako ,hodlame
drZzet hlavni sazbu na 7 % po delsi dobu”, tak
finanéni trh zadind sazet na to, ze CNB zacne ve
4. Ctvrtleti sazby pomérné rychle sniZovat.
Uvidime, zda zasedani CNB na zaatku srpna
pfinese néjakou zménu v komunikaci (napr. Séf
polské NBP A. Glapinski na zacatku cervence
oteviené hovofil o tom, ze NBP muze zadit
sazby sniZovat jiz v zafi). Domnivam se, Ze ne,
ale nelze uplné vyloutit, 7 CNB prekvapi.
Koruné ve druhé poloviné tydne navic
nepomahal vyvoj na eurodolaru, kde posiloval
dolar. Vysledné se nic neméni na tom, Ze
vyhled na korunu pro prvni polovinu léta
zUstava lehce negativni s pozvolnym
smérovanim k hranici 24 CZK/EUR a vyse.

Domaci makroekonomicky kalendar byl
v tomto tydnu pomérné prazdny a ze statistik
poutala pozornost predevsim vyrobni inflace.
Cervnové indexy cen ve vyrobé potvrdily, Ze
vyrobni inflace dale ustupuje. Nejlépe je to
vidét v ptipadé zemédélskych vyrobct (-0,9 %
m/m a -13,8 % r/r), kde meziroéné ceny klesaji
jiz druhy mésic v radé. Obratem je vSak tfeba
zminit, Ze vyvoj cen vzemédélstvi
v jednotlivych skupinach je znacné variabilni.

Ceny v rostlinné vyrobé poklesly o0 25,7 % r/r a
to diky nizsSim cendm olejnin, obilovin a ovoce
avsak ceny cerstvé zeleniny jsou mezirocné
vyrazné vyssi (55,9 %). V Zivocisné vyrobé jsou
ceny meziro¢né vyssi o0 6,3 %. V souhrnu jsou
vSak ceny zemédélskych vyrobch silnym
argumentem pro postupnou stabilizaci cen
potravin ve spotiebitelské inflaci (potencial
pro dalsi cenovy rist je omezeny).

Rovnéz v pripadé prumyslovych vyrobcu je
evidentni, Ze inflace ustupuje (-0,3 % m/m a
+1,9 % r/r). Loni véervnu ceny v primyslu
rostly o 28,5 % r/r! Samoziejmé opét plati, ze
vramci jednotlivych skupin je cenovy vyvoj
znacné diferenciovany (napf. v primyslu rast
elektfiny, potravinarskych vyrobkd ¢i uhli vs.
pokles ropnych produktl ¢i chemickych latek),
coz ale vysledné nic neméni na celkové
odeznivajicich inflaénich tlacich.

A v neposledni fadé obrazek ustupujici vyrobni
inflace dokumentuji i stavebni prace (+0,1 %
m/m a +6,0 % r/r) a trini sluzby pro podniky (-
0,1% m/ma+6,1%r/r).

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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