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Vyrobni inflace v CR déle odezniva — ceny priimyslovych vyrobct jen 1,4 % r/r

vvs

* Koruna viéi euru — boj o hranici 24 CZK/EUR, dalsi oslabovani koruny v nejblizsich tydnech

vewvs

pravdépodobné;si variantou

Koruna vici euru v ivodu tydne posilila tésna nad
hranici 24 CZK/EUR. Vdalsich dnech se
obchodovani stabilizovalo v okoli hladiny 24,10
CZK/EUR. Vzhledem ktéméf prazdnému
domacimu  makroekonomickému  kalendafi
(zverejnéna byla jen ¢ervencova vyrobni inflace)
reagovala koruna primarné na trzni sentiment,
ktery diky negativnim zpravam z Ciny nebyl
zrovna optimisticky (posiloval americky dolar a
akciové trhy ztracely).

| nadale plati, Ze ukonceni intervencniho rezimu
CNB podle mé koruné v pribé&hu nadchazejicich
mésicti otevira cestu k dalSimu oslabovani
smérem k hladiné 24,70 CZK/EUR (na téchto
urovnich CNB intervenovala na podporu koruny
v pribéhu lonského léta). A pokud dojde
k dalsSimu zhorseni trzniho sentimentu, tak
oslabovani koruny mulzZe byt pomérné rychlé.
CNB se ale intervenci zcela nevzdéava, kdy7 i
nadale avizuje, Ze je pfipravena intervenovat na
devizovém trhu, aby brdnila nadmérnym
vykyvim kurzu koruny. To je dlvod, proc se
domnivam, Ze pokud by koruna zacdala opravdu
prudce a rychle oslabovat (fadové nékolik
procent a hladina 25 CZK/EUR), tak CNB zasahne.
Vyvoj vyrobni i spotiebitelské inflace vsak stale
jasnéji potvrzuje, Ze extrémné rychly rlist cenové
hladiny z poslednich Ctvrtletich odezniva, takze
ani CNB jiz nepotiebuje aplikovat politiku silné
koruny.

Z domacich makroekonomickych statistik byla
v tomto tydnu zvefejnéna jen Cervencova vyrobni
inflace. Ceny pramyslovych vyrobct (-0,1 % m/m
a +1,4 % r/r) dale zvolnily a meziroéni rist se tak
nachdzi jen lehce nad 1 %. Inflaéni smrst
z lofiského roku, kdy vnékterych mésicich
meziroéni rust prekracoval 25 %, je definitivné za
nami. Detailnéjsi pohled v3ak i v ¢ervenci ukazal,
Ze vyvoj cen vprimyslu zOstdva velmi

diferenciovany. Pokles cen ropy se pozitivné
promita do poklesu cen chemického pramyslu (-
20,8 % r/r). Klesaji ceny zékladnich kov( (-14,0 %
r/r) ¢i dfeva (-18,6 % r/r). Na druhé strané jsou
vSak meziroéné vyssi ceny elektfiny (15,9 % r/r),
uhli (73,4 % r/r) Ci potravinarskych vyrobkd (4,9 %
r/r) a motorovych vozidel (3,4 % r/r). V souhrnu
vsak lze fict, Ze inflace v priimyslu dale odezniva.

Ceny zemédélskych vyrobcl i diky sezénnosti
v ¢ervenci klesaly (-4,0 % m/m a -14,3 % r/r), coz
je pozitivni zprava pro dalsi vyvoj cen potravin a
spotrebitelskou inflaci. Hlavnim dlvodem je
pokles cen v rostlinné vyrobé (-24,5 % r/r), coz se
tyka primarné obilovin a olejnin. Ceny zeleniny a
ovoce jsou vsak mezirocné o pétinu vyse.
V Zivocisné vyrobé ceny mezirocné vzrostly o 1,8
% r/r. Pokracuje i zpomalovani meziro¢ni cenové
dynamiky u stavebnich praci (4,8 % r/r
z ¢ervnovych 5,7 % r/r) a stavebnich materiald
(0,9 % r/r zcéervnovych 1,2 % r/r). V pfipadé
trznich sluzeb pro podniky mezirocni cenovd
dynamika zvolnila na 5,6 % z Cervnovych 6,1 %.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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