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e Souhrnny indikator dvéry v srpnu mirné vzrostl o0 2,0 bodu m/m na hodnotu 93,4
e Koruna viéi euru v tomto tydnu oslabila nad hladinu 24,10 CZK/EUR

Koruna vlc¢i euru vpribéhu tohoto tydne k horSimu (v srpnu u némeckého Ifo indexu).
pozvolna oslabovala a ve druhé poloviné tydne se Vsrpnu rovnéZ mirné vzrostla dlvéra ve
obchodovalo v blizkosti hladiny 24,15 CZK/EUR. stavebnictvi, zatimco v obchodu dlvéra poklesla.

Domaci makroekonomicky kalendar byl vtomto
tydnu svyjimkou konjunkturalnich prizkumi
nezajimavy. | naddle plati, Ze dalsi oslabovani
koruny v horizontu nejblizsich tydnu je podle mé
pravdépodobnéjsim scénarem. Koruné aktualné
pFilis nepomaha vyvoj ve vnéjsSim prostiedi.
Slabé vysledky  podnikatelskych nalad
Vv eurozoné (napft. srpnovy index PMI) naznacuiji,
Ze HDP Némecka i eurozény ve 3. cCtvrtleti
pravdépodobné mezikvartalné poklesnou. A za
téchto okolnosti se samoziejmé i snizuji Sance
na oZiveni ¢eské ekonomiky. Koruné nepomaha
ani vyvoj na eurodolaru (posilovani dolaru) a

Za snizenim spotrebitelské dUvéry v srpnu stala
predevsim nizsi ochota domacnosti pofizovat
velké nakupy a mirné zhorSeni obav 1z
hospodarské situace a vlastni financni situace
domacnosti v nasledujicich 12 meésicich.
Spotrebitelska dlvéra se tak sice v pribéhu
letosniho roku stabilizovala, avsak zatim na velmi
nizkych hodnotach. V kontextu stdle slabé
spotrebitelské divéry je podle mé nutné poditat
stim, Ze ozZiveni maloobchodu a spotieby
domdcnosti bude ve druhé poloviné letoSniho
roku jen velmi pozvolné.

celkové narudst rizikové averze na financnich Ani pFiéti tyden neni na domaci statistiky pfili
trzich. Uvidime, jak ovlivni sentiment na bohaty. Vyjimkou je utery (29/8), kdy bude
financnich  trzich dnes odpoledne (25/8) zvefejnén zpresnény odhad HDP za 2. Ctvrtleti.
vystoupeni J. Powella a Ch. Lagardeové v Jackson Podle pfedbéiného odhadu HDP zkonce
Hole, ale pokud bude rizikova averze na trzich Cervence domici ekonomika de facto
dile nardstat, tak je vyraznéjSi oslabeni pokracovala ve stagnaci (+0,1 % k/k a -0,6 % r/r).
stfedoevropskych  mén  véetné  koruny Stagnacni vyvoj domaci ekonomiky podle mé
nevyhnutelné. bude pokraéovat i ve druhé poloviné roku.

V patek (1/9) bude zvefejnén PMI ve vyrobé za

Souhrnny indikator divéry v srpnu mirné vzrostl
0 2,0 bodu m/m na hodnotu 93,4 pfi rozdilném

vyvoji divéry mezi podnikateli (+2,8 bodu m/m Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
na hodnotu 93,9) a mezi spotfebiteli (-1,7 bodu

srpen.

m/m na hodnotu 91). Pozitivné lze hodnotit 24,20

skutecnost, Ze mezimésicné vzrostla ddvéra v P 1 N
pramyslu i ve vybranych sluzbach, ackoliv v ’ N P/W
prumyslu zGstava zatim duvéra z dlouhodobého 24,10 f"V"l kw,)
pohledu stile vyrazné podprimérna. Za 24,05 \’"\,I

mezimésicnim narlstem ddvéry v primyslu stal 24,00

vsrpnu konkrétné pokles zdsob a zlepSeni 23,95

ocCekavaného vyvoje vyrobni ¢innosti v nejblizsich S S 85 S %
tfech meésicich, zatimco hodnoceni soucasné by N Y g n
poptavky se zhorsilo. Samoziejmé je jasné, Ze se

vnimani podnik( ohledné budouciho vyvoje bude

dale ménit a mlZe to byt jak k lepSimu, tak i 12:00 SEC, 25. 8. 2023
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