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e Koruna viéi euru v zavéru srpna stabilni v $irSim okoli hladiny 24,10 CZK/EUR

* Domaci ekonomika ve 2. étvrtleti vzrostla o 0,1 % k/k, spotfeba domacnosti se stabilizuje

Koruna se viéi euru vtomto tydnu pohybovala
predevsim v SirSim okoli hladiny 24,10 CZK/EUR.
V souhrnu byl zavér srpna klidny a vyraznéjsi
pohyby koruny pfinese aZ zafi, kdy se po letnich
dovolenych ve vétsi mire rozjede obchodovani na
finan¢nich trzich. Vyhled na korunu
neménny. Dalsi oslabovani ¢eské mény vici euru
smérem k hladiné 24,30 CZK/EUR a vyse z(stava
podle mé pravdépodobnéjsi variantou.

zGstava

Z domacich makroekonomickych statistik stal
v tomto tydnu za pozornost zpfesnény odhad HDP
za 2. ¢tvrtleti (+0,1 % k/k a -0,4 % r/r). Meziroéni
struktura HDP vyznéla podobné jako tomu bylo v 1.
Ctvrtleti, tj. pokles spotfeby domacnosti a ubytek
zasob oproti pozitivnimu ptispévku zahrani¢niho
obchodu. Ve 2. ¢tvrtleti do meziroéniho ristu HDP
kladné prispivala jesté vladni spotfeba a tvorba
hrubého fixniho kapitalu. Prvni polovina letosniho
roku se tak nesla ve znameni stagnujici ekonomiky.

Pozitivem je, Zze ve 2. Ctvrtleti po dlouhé dobé
(naposledy se tak stalo ve 3. ctvrtleti 2021)
mezikvartalné vzrostla spotfeba domacnosti a to o
0,2 % k/k, ktera od poloviny roku 2021 kontinualné
klesala. MozZna lepsi nez o ristu, je vhodnéjsi mluvit
o stabilizaci spotfeby domdacnosti, ovsem stabilizaci
na velmi nizkych urovnich. Nizsi byla spotreba
domacnosti naposledy v 1. ctvrtleti 2021, kdy vsak
byla tuzemska ekonomika paralyzovana covidovymi
opatienimi. Pokud nepocitame ,covidova“
Ctvrtleti, tak se spotifeba domdacnosti stabilizovala
na urovnich r. 2016! Do vydaji domacnosti se v
poslednich ctvrtletich negativné promital velmi
vysoky rlst cenového hladiny a pokles redlnych
mezd. Od druhé poloviny letosniho roku by se
spotfeba domacnosti méla preci jen stabilizovat, ale
na vyraznéjsi oZiveni si pravdépodobné budeme
muset pockat az do roku 2024. Pravé extrémné
silny pokles spotfeby domacnosti (po covidu
nejhlubsi vramci vSech zemi EU) je jednim

z hlavnich dlvodt, pro¢ ceska ekonomika stale
nepfekonala pfedcovidové trovné HDP.

V mezikvartalnim srovnani ve 2. Ctvrtleti rostly
vydaje na konecCnou spotiebu vladnich instituci o
0,3 % a predevsim investice ve formé tvorby
hrubého fixniho kapitdlu o 3,4 %. Rostly investice do
dopravnich prostfedk(, ICT a ostatnich stroju a
zafizeni, a naopak neprekvapivé poklesly investice
do obydli a ostatnich budov a staveb. V neposledni
fadé kladné do HDP pfrispival i Cisty export.
Negativné naopak zasoby.

V souhrnu bude letos domaci ekonomika
pravdépodobné stagnovat. Ve druhé poloviné roku
bude sice HDP pomdahat stabilizace spotieby
domacnosti, ale zaroven =zacinaji v poslednich
mésicich chodit slaba Cisla z némeckého primyslu a
nové i ze sektoru sluzeb. To bude nepochybné
predstavovat brzdu pro vyznamnéjsi oziveni HDP
skrz slabsi pramysl (index PMI v srpnu sice mirné
vzrostl na 42,9 bodu, ale stale se nachazi hluboko
pod neutralni trovni 50 bod() a zahrani¢ni obchod.
Na vyraznéjsi oziveni domaci ekonomiky si tak
budeme muset velmi pravdépodobné pockat az do

vevs

s otaznikem.
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