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Koruné se i naddle dafi a vtomto tydnu opét posilila. Na
ménovém pdru s eurem koruna ve druhé poloviné tydne
zamifila pod hladinu 24,30 EURCZK a opét tak vylepsila
letoSni maximum a zaroven je nejsilnéj$i od prosince
2023. VUdi dolaru se pred zasedanim amerického Fedu
dostala pod uroven 20,50 USDCZK, coZ jsou nejsilnéjsi
hodnoty ¢eské mény od dubna 2018.

O tom, Ze koruna muze velmi dobfe dale posilovat, jsem
psal na tomto misté pred tydnem. Navic rozhodné nelze
vyloucit, Ze si dalsi zisky koruna pfipiSe i v samotném
zavéru zari, kdyz konkrétné vici euru je nyni dalsi metou
hladinu 24,20 EURCZK. Koruné aktualné svéddi risk-on
nalada na financnich trzich. SniZovani drokovych sazeb ze
strany amerického Fedu pomahd rizikovym aktivim.
Snizeni urokovych sazeb v USA o 125 bazickych bodl
(pocitdm kumulativné s loriskym rokem) bez toho, aniz by
se americka ekonomika nachazela v recesi nebo do ni
evidentné smérovala, probéhlo naposledy zkraje 80. let
minulého stoleti. Kromé toho koruné samoziejmé
pomahaji i dalsi faktory, jako je pFisnéjsi ménova politika
Ceské narodni banky (CNB) & rychlej$i rist &eské
ekonomiky oproti eurozéné.

Bankovni rada CNB zaseda jiz v pFistim tydnu (24/9) a je
de facto jisté, Ze opét ponechd urokové sazby beze
zmény, tj. hlavni sazbu na drovni 3,50 %. Navic
pravdépodobné opét zopakuje, Ze rizika progndzy
zGstavaji proinflacni. Rast priimérné nominalni mzdy ve
2. Ctvrtleti 0 7,8 % r/r docela vyrazné prekonal progndézu
CNB s6,7 % r/r. Spotiebitelska inflace sice v srpnu
zvolnila na 2,5 % r/r, ale inflace ve sluzbach zGstava stéle
vysoko (4,7 %). Protiinflacné sice aktualné plsobi silnéjsi
kurz koruny, ale Uplné si nemyslim, Ze by toto CNB zatim
vice znepokojovalo. To samé vsak nelze fict o tuzemskych
exportnich firmach, kdyz koruna vici euru za posledni
pulrok posilila o neceld 3 % a vici americkému dolaru
zhruba o 11 %. To jiz nejsou mala Cisla.

Tato zprdva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejednd o radu, doporuceni, ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

KdyzZ jesté chvili zGstanu u posilovani koruny, tak Ceska
ména je skurzem pod hladinou 28 GBPCZK rovnéz
nejsilnéjsi vaci britské libre, a to od cervence 2023. A vUdi
polskému zlotému od cervna 2024, kdyz se zkraje
patecniho odpoledne kurz nachazel lehce pod hladinou
5,70 PLNCZK.

Pokud jde o domdci makroekonomické statistiky a
udalosti, tak téch bylo vtomto tydnu pomalu. Za
pozornost stal alespon vyvoj cen vyrobcl za srpen. Pokud
jde o vyrobni ceny, tak zde nadale panuje mirné deflace.
Konkrétné ceny prdmyslovych vyrobcl v srpnu
mezimési¢né stagnovaly a poklesly o 0,8 % r/r. V
meziroCnim srovnani ceny v primyslu klesaji nepretrzité
od letosniho Unora. V rdmci jednotlivych primyslovych
segmentl vsak vyvoj cen zlstava znacné diferenciovany.
Mezirocné v srpnu poklesly predevsim ceny v tézbé a
dobyvani (-4,4 %) a u elektfiny s plynem (-2 %). V pripadé
vyrobk( zpracovatelského primyslu ceny v srpnu
meziro¢né mirné poklesly o 0,4 %, ale s tim, Ze doslo k
poklesu cen zakladnich kovli a motorovych vozidel,
zatimco ceny ve strojirenstvi mirné wvzrostly a v

potravinarském primyslu se zvysily o 3,4 %.

24.60
24.55
24.50
24.45
24.40
24.35
24.30

24.25 T T T T T
11/8 18/8 25/8 1/9 8/9 15/9

800311010 | info@citfin.cz
www.citfin.cz



