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Koruné se sice v prvni poloviné tydne dafilo a posilila na
dohled hladiny 24,20 EURCZK, ale béhem stfedy a nasledné
i ve druhé poloviné tydne oslabila a obchodovani se vratilo
zpét nad droven 24,30 EURCZK. Oslabeni koruny lze dat
primarné do souvislosti s vyvojem na eurodolaru, kde od
stredy zacal posilovat americky dolar (korelace -
s posilujicim dolarem obvykle koruna vici euru oslabuje).
Patrny byl tento vyvoj i v pfipadé dalsich stfedoevropskych
mén, kdyZ vUci euru od stfedy oslaboval i madarsky forint a
polsky zloty. Naopak zasedani bankovni rady Ceské narodni
banky (ENB) mélo na kurz koruny zcela minimalni dopad.

Vuci americkému dolaru koruna na zacatku tydne nejprve
seshora testovala hladinu 20,50 USDCZK, ale od stredy
oslabovala aZz na Uroven 20,90 USDCZK.

Hlavni makroekonomickou udalosti na domaci scéné bylo
strede¢ni zasedani bankovni rady €NB, které dopadlo plné
v souladu s predpoklady. To byl také dlvod, pro¢ dopad na
korunu byl zcela minimalni. Urokové sazby zlistaly beze
zmény a hlavni sazba setrvala na 3,50 %. Rozhodnuti
bankovni rady bylo jednomysiné, tj. pro stabilitu sazeb
hlasovalo vsech sedm ¢lend bankovni rady. Vyhodnoceni
rizik a nejistot vyhledu plnéni inflaéniho cile vyznélo opét
jako proinflacni. A v neposledni fadé se i tiskova konference
s guvernérem A. Michlem nesla v mirné jestrabim duchu.
Silnéjsi kurz koruny vaéi euru (prognéza CNB pro 3. ¢tvrtleti
24,8 EURCZK) zda se centralnim bankérim zatim nevadi.

Statistiky z tuzemské ekonomiky zverejnéné béhem zafi
plsobily spiSe v proinflacnim duchu. Meziro¢ni rast
spotrebitelské inflace sice v srpnu zpomalil na 2,5 %, ale
v jadrové slozce inflace naopak zrychlila na 2,8 % a ve
sluzbach se stale drZi lehce pod 5 %. Primérna mzda ve 2.
Ctvrtleti vzrostla nominélné o 7,8 % r/r a vyrazné prekonala
progndzu CNB s 6,7 % r/r. Tlaky na rist mezd jsou tak o néco
siln&jsi, ne? predpoklddala CNB. Pokud ve 4. &tvrtleti
nedojde k prudSimu zhorseni tuzemského hospodaiského
ristu v kombinaci s rychlejSim odeznivanim spotiebitelské
inflace, tak podle mé do konce leto$niho roku €NB sazby
sniZovat nebude.

Tato zprdva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejednd o radu, doporuceni, ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

Kromé zasedani CNB byly ve stiedu zvefejnény i
konjukturdlni prizkumy. DGvéra v domaci ekonomiku se
v zafi opét zvysila, kdyZz souhrnny indikator davéry vzrostl
oproti srpnu o 0,8 bodu na hodnotu 101,9. Aktualné je
souhrnny indikator divéry na nejvyssi trovni od kvétna
2022, tj. za vice jak tfi roky. V zafi oproti srpnu rostla divéra
mezi podnikateli s vyjimkou trznich sluzeb, tak i mezi
spotrebiteli. Konkrétné v priimyslu se v zafi dlvéra zvysila na
nejvyssi hodnotu od prosince 2023 a to predevsim diky tomu,
ze pramyslové podniky zlepsily vyhled na ocekdvany vyvoj
vyrobni ¢innosti v pfistich tfech mésicich. Hodnoceni
soucasné celkové poptavky vsak mirné pokleslo a vyraznéji
pokleslo hodnoceni zahrani¢ni poptavky. Situace v primyslu
tak zatim zUstava i pres mirné zafijové zlepseni utlumena.

V pfistim tydnu bude v Utery (30/9) zvefejnén treti finalni
odhad ¢eského HDP za 2. ¢tvrtleti (+0,5 % k/k a +2,6 % r/r) a
ve stfedu (1/10) index PMI ve vyrobnim sektoru za zafi (v
srpnu 49,4 bodu). A samozfejmé v patek (3/10) zacnou
volby do Poslanecké snémovny. Mimo CR bude finanéni trh
v pfistim  tydnu  sledovat predevsim Cerstva Cisla
z amerického pracovniho trhu.
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