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Koruna se v(ci euru v tomto tydnu pohybovala v Sirsim
okoli hladiny 24,30 EURCZK. V pribéhu tydne sice méla
tendenci velmi opatrné posilovat, ale Zadné vyraznéjsi
zisky si nepfispala a zkraje pateéniho odpoledne se
pohybovala nékolik haléfi nad hladinou 24,30 EURCZK.
Vacéi americkému dolaru vsak koruna vtomto tydnu
posilila. Jesté v utery rano se obchodovalo v blizkosti
hladiny 21,10 USDCZK, zatimco v patek po poledni
v blizkosti urovné 20,80 USDCZK. Obavy finanéniho trhu
kvali uvaleni cel na ¢insky dovoz do USA béhem tydne
odeznivaly.

Klidny vyvoj koruny vici euru Ize v tomto tydnu vysvétlit
absenci vyznamnéjSich domadcich statistik, kdyZz za
pozornost stdla de facto jen platebni bilance a vyrobni
inflace. O moc lepsi to nebylo na statistiky ani v eurozonég,
kde zafijova inflace HICP skoncila pIné v souladu
s predbéznym odhadem +0,1 % m/ma+2,2 % r/r, zatimco
index ekonomického sentimentu ZEW v fijnu mirné
zklamal poklesem na 22,7 ze zafijovych 26,1 bodu.

Za oslabovanim dolaru stala v tomto tydnu kombinace
faktort. Politicka krize ve Francii ustoupila, kdyZ premiér
Lacornu ustal dvé hlasovani o ned(ivére vladé. DalSim
krokem bude rozpocet na rok 2026. Politickd situace ve
Francii vSak zlstdvd znacné nestabilni, a to kvdli
rozdélenému parlamentu a neschopnosti politikd Fesit
fiskalni udrzitelnost zemé. V USA pokracoval shutdown,
federalni Urady byly zaviené a aZ na vyjimky z americké
ekonomiky nechodily Zddné statistiky. Pravdépodobnost,
Ze americkd centralni banka (Fed) na fijnovém zasedani
snizi urokové sazby opét o 25 bod(, je velmi vysoka.
Zaroven je i stale pravdépodobnéjsi, ze Fed prestane
odprodavat ze své rozvahy vladni dluhopisy. Komentare
americkych centralnich bankérli se béhem tydne nesly
spiSe v holubi¢im duchu. Prezidentka Evropské centralni
banky (ECB) Ch. Lagardeova naopak potvrdila, Ze je ECB
se soucasnym nastavenim Urokovych sazeb spokojena.
V neposledni fadé ke konci tydne vypluly na povrch
problémy dvou americkych regionalnich bank (Zions
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Bancorp a Western Alliance), coz je pfipominka mini krize
regionalnich bank z jara 2023.

V €R béiny ucet platebni bilance skonéil schodkem 0,7
mld. korun (béZny ucet byl schodkovy Ctvrty mésic
v fadé), kdyz prebytek obchodu se zbozim a sluzbami
nebyl schopen pokryt odliv dividend a pasivni saldo
transakci vici EU. Ceny pramyslovych vyrobcl v zafi -0,4
% m/m a-1,0 % r/r. Meziro¢ni pokles vyrobni inflace trva
nepretrZité od letosniho uUnora. Ceny zemédélskych
vyrobcl v zafi -1,9 % m/m a +7,1 % r/r, coz jsou pozitivni
vyhlidky pro ceny potravin ve spotfebitelské inflaci, kde
by nemélo v priméru dochazet k dalSimu zdraZovani.
Zaroven vsak naddle pretrvava velky rozdil mezi vyvojem
cen v rostlinné (pokles) a Zivocisné (rlist) vyrobé.

V pFistim tydnu budou stat v CR za pozornost Fijnové
prizkumy spotrebitelské a podnikatelské duavéry.
V eurozdéné budou zverejnény predbézné odhady indexd
PMI za fijen a v USA bude bez ohledu na situaci kolem
shutdownu zvefejnéna spotiebitelska inflace za zafi.
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