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Koruna vuéi euru prozila dalsi tyden v Sirsim okoli
hladiny 24,30 EURCZK. Zatimco v prvni poloviné tydne
prevazovalo obchodovani pod zminénou hladinou, tak v
jeho druhé poloviné koruna mirné oslabila a
obchodovani se presunulo lehce nad 24,30 EURCZK.
V souhrnu vsak byly pohyby ceské mény minimalni, coz
bylo kromé patku ddno absenci vyznamnéjSich domacich
i zahranicnich statistik.

Vici americkému dolaru koruna v Gvodu tydne oslabila a
obchodovani se nasledné odehravalo v rozmezi 20,90 —
21 USDCZK. Finan¢ni trh vyckaval na patecni odpoledne,
kdy byla v USA zvefejnéna spotiebitelskd inflace (CPI) za
zari. Slabsi rast CPI (0,3 % m/m a +3,0 % r/r) oproti
trznimu konsenzu se podepsal pod oslabeni dolaru k
hladiné 20,90 USDCZK.

Z domacich makroekonomickych statistik stdly za
pozornost konjunkturdini prlzkumy za fijen. Dlvéra v
domdci ekonomiku vyjadfena souhrnnym indikdtorem
davéry se v Fijnu poctvrté v fadé zvysila (konkrétné v fijnu
oproti zafi +2,1 bodu na hodnotu 104,0) a nachazi se na
nejvyssi urovni od ¢ervna 2021. P¥i pouiiti tfimési¢niho
klouzavého priméru je momentalné divéra v domaci
ekonomiku nejvyse od druhé poloviny roku 2019, tj. od
za¢atku pandemie. Pozitivni navic je, Zze se zvySuje jak
dlvéra mezi podnikateli, tak i spotfebitelska divéra. Mezi
podnikateli vsak v Ffijnu nebyl rGst davéry plosny.
V pfipadé pramyslu doslo v fijnu ke skokovému zvyseni
ocCekdvaného vyvoje vyrobni cinnosti v pfiStich trech
meésicich a zlepsilo se i hodnoceni zahranicni poptavky. Ke
zvySeni spotiebitelské dlvéry prispél vysledek
parlamentnich voleb. Jinak totiz nelze vysvétlit, pro¢ by
spotrebitelé z mésice na mésic tak vyrazné zlepsily sva
ocekavani situace

ohledné vyvoje hospodarské

v nadchazejicich dvanacti mésicich.

vrv

V pfistim tydnu bude z domacich makroekonomickych
statistik zverejnén predbézny odhad hrubého domaciho
produktu (HDP) za 3. Etvrtleti. Srpnova progndza Ceské

Tato zprdva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejednd o radu, doporuceni, ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

narodni banky (CNB) oc¢ekava riist 0 0,6 % k/k a 0 2,7 %
r/r. V prvni poloviné letosniho roku domaci ekonomika
solidné rostla a tempo si pravdépodobné udrzela i ve 3.
Ctvrtleti navzdory slabému primyslu.

vrv

Hlavni pozornost vSak bude v pfiStim tydnu upfena na
centralni banky. V USA zaseda americky Fed (29/10) a
snizeni hlavni Urokové sazby (FFR) o 25 bod( do rozmezi
3,75 - 4,00 % je finan¢nim trhem plné zapocteno. Pokud
by Fed sazby nesniZil, bylo by to obrovské prekvapeni a
pozitivni impuls pro dolar. Je to vSak krajné
nepravdépodobné. Dulezitéjsi, neZz samotné sniZeni
sazeb, vSak bude to, jak bude $éf Fedu J. Powell
komunikovat nazor Fedu na inflaci, pracovni trh a dalsi
vyvoj ménové politiky. V podstaté mamé tti scénare: (1)
holubici Fed a oslabeni dolaru, (2) neutralni Fed, tj. to, co
nyni zacefiuje trh, s omezenym dopadem na dolar a (3)
jestrabi Fed a posileni dolaru. Ve ¢tvrtek (30/10) zaseda
Evropska centraini banka (ECB), ktera témér jisté ponecha
urokové sazby beze zmény, tj. hlavni sazba z(istane na 2
%.
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