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Obchodovani koruny ani v zavéru fijna vyraznéji nevybocilo
zramce poslednich tydnd. Vaéi euru vsak koruna méla
tendenci mirné ztracet, a to v navaznosti na stredecni
vysledek zasedani americké centralni banky (Fed) a vyvoj na
eurodolaru. Ve ctvrtek odpoledne se pohybovala v blizkosti
hladiny 24,37 EURCZK. VUG¢i dolaru koruna oslabila
nad hranici 21 USDCZK. Tydenni komentar piSu mimoradné
ve Ctvrtek, takZze nelze vyloucit, Ze ve Ctvrtek pozdéji
odpoledne a v patek jesté dojde k vyraznéjsim pohybim
koruny.

0d poloviny zafi se koruna viéi euru pohybuje v priméru
u hladiny 24,30 EURCZK a aktudlné nevidim mnoho
diivodu, pro¢ by mélo v brzké dobé dojit ke zméné. Silnéjsi
koruna nevadi ani Ceské narodni bance (CNB) a zatim ani
tuzemské ekonomice. Pokud budu hledat rizika, tak
pfipadné vyraznéjsi posileni dolaru by se mohlo promitnout
do mirného oslabeni koruny. Naopak silnéjsi Cisla
ztuzemské ekonomiky, jestrabi CNB a vyhled na
hospodarské oziveni Némecka by mohly koruné do konce
letoSniho roku pomahat k posileni blize hladiné 24 EURCZK.

Z domacich makroekonomickych statistik byl vtomto tydnu
zverejnén predbéziny odhad hrubého domaciho produktu
(HDP) za 3. ctvrtleti. Domaci ekonomika prekvapivé silné
vzrostla 0 0,7 % k/k a 2,7 % r/r a vyrazné pfekonala trini
konsenzus (0,3 % k/k a 2,3 % r/r). Vzhledem k tomu, Ze
predbéiny odhad nenabizi detailnéjsi vhled do struktury
HDP, tak o davodech silného rlstu lze jen spekulovat.
Pravdépodobné se bude jednat o kombinaci faktort — (1)
velmi silny prispévek stavebnictvi, (2) vy3si tvorba zdsob
nebo vyssi investice, ¢i kombinace obojiho, (3) lepsi zafijové
statistiky z prdmyslu a sluzeb, které vylepsily slabsi léto—
v tomto sméru bude jasné&ji na zacatku listopadu.

Plivodni predpoklady, Ze domaci ekonomika ve druhé
poloviné letosniho roku zaéne po solidni prvni plice roku
brzdit, se zatim rozhodné nepotvrzuji. Ceska ekonomika tak
ma letos naslapnuto k ristu o 2,5 %. Pokud se rozbéhne
némeckd ekonomika v navaznosti na expanzivni fiskalni
politiku, zlepsi se vykon tuzemského vyrobniho sektoru a
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rozjede se investicni aktivita, tak rlst Ceské ekonomiky
vyraznéji nad 2 % bude pokracovat i v roce 2026.

V USA v tomto tydnu zasedala tamni centralni banka (Fed),
ktera podle pfedpokladti sniZila hlavni trokovou sazbu o 25
bazickych bodt do rozmezi 3,75 — 4,00 %. Séf Fedu J. Powell
viak na tiskové konferenci krotil sazky na to, Ze dalsi snizeni
sazeb v prosinci je dané. To se okamzité promitlo do ristu
trznich dolarovych sazeb po celé vynosové kfivce, coz se
samoziejmé libilo americkému dolaru. Evropska centralni
banka (ECB) ponechala v souladu s predpoklady urokové
sazby beze zmény, tj. diskontni sazba setrvava na 2 %.

PFiSti tyden bude proSpikovan dileZitymi statistikami a
udalostmi ztuzemské ekonomiky. Zverejnén bude
predbézny odhad fijnové CPl inflace, zafijova Cisla
z primyslu, stavebnictvi, zahrani¢niho obchodu a
maloobchodu. Ve ¢tvrtek (6/11) zasedd bankovni rada CNB,
kterd ponecha urokové sazby beze zmény (hlavni sazba na
3,50 %) a zaroven predstavi novou makroekonomickou
prognozu.
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