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Pomérné stabilni obchodovani koruny viéi euru
pokracovalo i na za¢atku listopadu. V utery odpoledne a
nasledné i ve stfedu sice koruna oslabovala a dostala se
tésné pod hladinu 24,40 EURCZK, ale ve druhé poloviné
tydne vétsinu ztrat umazala a obchodovani se vracelo zpét
k hladiné 24,30 EURCZK. Za oslabenim koruny uprostred
tydne stal predevsim vyvoj na eurodolaru (posilovani
americké mény) v kombinaci s horSim sentimentem na
financnich trzich. Vac¢i americkému dolaru koruna béhem
tydne oslabila nad hladinu 21,20 USDCZK (tfimésicni
minimum koruny) a to v ndvaznosti na vyvoj na eurodolaru
(posileni dolaru pod uroven 1,15 EURUSD), ale ve druhé
poloviné tydne cast ztrat korigovala. Zkraje patecniho
odpoledne (7/11) se koruna vuéi euru nachazela nékolik
halérl nad urovni 24,30 EURCZK a vuci dolaru v blizkosti
21,05 USDCZK.

Primérna fijnovad hodnota koruny vici euru ¢inila 24,315
EURCZK (Udaj Ceské narodni banky — CNB) a od zacatku zafi
se koruna pohybuje primarné v rozmezi cca 24,25 — 24,40
EURCZK. A v SirSim okoli hladiny 24,30 EURCZK se koruna
mUzZe velmi dobfe pohybovat i v nadchazejicich tydnech.
K dalSimu posileni pod hladinu 24,20 EURCZK by koruna
potiebovala dalsi pozitivni impulsy, které ale nyni nejsou
uplné na obzoru.

Dalsi rozsifeni urokového diferencidlu ve prospéch koruny
totiz neni aktudlné pfilis pravdépodobné. Statistiky
z domaci ekonomiky jsou solidni, ale zaroven ne natolik
skvélé, aby korunu podporovaly k dalsim ziskiim. Pozitivni
impuls by mohl teoreticky pfijit z vnéjsiho prostiedi (napf.
zruSeni americkych cel Nejvyssim soudem, ale D. Trump ma
vrukdavu dals$i mozZnosti, jak cla ponechat v platnosti).
K oslabeni koruny vySe a udrzitelné nad hladinu 24,40
EURCZK by zase koruna potrebovala negativni impuls.
Zdomaci ekonomiky vSak jiz vétSina statistik byla
zvefejnéna, takZe v Uvahu pripadaji spise vné;jsi vlivy. Dalsi
posilovani dolaru vici euru by se koruné pravdépodobné
priliS nezamlouvalo, stejné jako pokud by doslo
k vyraznéjsimu zhorseni nalady na financnich trzich.

Domaci makroekonomicky kalendar byl vtomto tydnu
nabity, jak je ostatné na zacatku meésice zvykem. Zacnu u
bankovni rady €NB, ktera ponechala podle predpokladii
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urokové sazby beze zmény, tj. hlavni sazbu na 3,50 %. Nic
se nezménilo na tom, Ze guvernér A. Michl, jakoz i Sireji
bankovni rada, chce zatim driet ménovou politiku
v piisnéj$im nastaveni. CNB drZi sazby beze zmény od
letoSniho kvétna a nejpravdépodobnéjsim scénarem pro
zavér letosniho roku i dalsi Ctvrtleti je pokracujici stabilita
sazeb.

Kratce k makroekonomickym statistikam. Spotiebitelskd
inflace v fijnu podle pfedbézného odhadu vzrostla o 0,5 %
m/m a o 2,5 % r/r. Za meziro¢nim zrychlenim inflace staly
témér vyhradné volatilni potraviny. Primyslova produkce
v zafi +1,1 % m/m a +0,4 % r/r, kdyz ke zlepseni doslo ve
zpracovatelském primyslu, zatimco produkce v energetice a
tézbé poklesla. Stavebni produkce v zafi -3,2 % m/m a +12,8
% r/r, kdyZz doslo ke korekci velmi silného léta. V zahrani¢nim
obchodu se zboZim v zafi vyvoz +3,7 % r/r, dovoz +2,3 % r/r
a obchodni bilance se vratila do silného prebytku 29,7 mid.
korun. Maloobchodni trzby v zafi zklamaly (-0,2 % m/m a
+2,6 % r/r) a to predevsim kvali poklesu trzeb za potraviny a
Castecné také za nepotravinarské zbozi.

V pfistim tydnu bude pokracovat priliv statistik z tuzemské
ekonomiky. V pondéli bude zverejnén podil
nezaméstnanych osob za fijen, v utery finalni vysledek
spotrebitelské inflace za fijen a ve cCtvrtek bézny ucet
platebni bilance za zafi.
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