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Koruna vUci euru dokazala v tomto tydnu opét vylepsit své
letoSni maximum a ve stfedu odpoledne kratce posilila az na
uroven 24,13 EURCZK. Na téchto urovnich se vSak dlouho
neohtdla a obchodovani se velmi rychle vratilo zpét do
rozmezi 24,15 — 24,20 EURCZK. V souhrnu za cely tyden
vSak koruna oslabila, kdyZ v patek dopoledne zamifila nad
hladinu 24,20 EURCZK (24,23 zkraje patecniho odpoledne).

Vici americkému dolaru koruna v pribéhu tohoto tydne
oslabovala a v patek se podivala nad hranici 21 USDCZK.
Divodem byl vyvoj na hlavnim ménovém paru, kde dolar
vUci euru posilil az témér k drovni 1,15 EURUSD. Dolaru
pomahala snizujici se pravdépodobnost, Ze americka
centralni banka (Fed) v prosinci snizi urokové sazby.

Ma koruna viéi euru do konce letosniho roku prostor
k udrzitelnému posileni k hranici 24 EURCZK a nize? Ano,
ale pouze pfti splnéni nékolika pfedpoklad. Za prvé se obrati
vyvoj na hlavnim ménovém paru a dolar zacne oslabovat
(korelace koruny s eurodolarem). Za druhé bude pokracovat
rast korunovych trinich uUrokovych sazeb, respektive se
bude rozsifovat pozitivni urokovy diferencial ve prospéch
koruny. Za tfeti budou chodit solidni Cisla z ceské ekonomiky.
A za Ctvrté se na financni trhy vrati pozitivni sentiment.

€im vice vySe zminénych predpokladii bude splnéno, tim
vétsi Sance, Ze bude koruna ze soucasnych hodnot dale
posilovat. Aktudlni prognéza koruny vic¢i euru a
americkému dolaru ZDE.

Domaci makroekonomicky kalendar byl vtomto tydnu
téméf prazdny. Vyjimkou byly Ffijnové ceny vyrobcu.
Konkrétné ceny primyslovych vyrobct v fijnu -0,1 % m/m a
-1,2 % r/r. Mirna deflace v primyslu tak probiha nepretrzité
od zacatku letosniho roku. V ramci jednotlivych segmenta
vsak vyvoj priimyslovych cen zUstdva znacné diferenciovany.
Ceny zemédélskych vyrobct v Fijnu +3,0 % m/m +3,2 % r/r.
V mezimési¢nim srovnani naposledy ceny vzrostly rychleji
letos v dubnu (3,2 %), kdyZ od kvétna aZz do zafi z mésice na
mésic klesaly. Meziroéni rist cen zemédélskych vyrobcd v
fijnu i pres silny mezimési¢ni narlst zvolnil na 3,2 %, co? je
cenovému zpomaleni vyrazné pfispéla vysoka statisticka
zakladna z lonského Fijna i velmi solidni sklizen. Detailné;jsi

Tato zprdva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejednd o radu, doporuceni, ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

pohled na fijnova Cisla ukazuje, Ze i nadale zGstévaji Siroce
rozeviené nGzky mezi vyvojem cen v rostlinné (-2,5 % r/r) a
v ZivoCisné vyrobé (17,3 % r/r).

V USA mira nezaméstnanosti v zari vzrostla na 4,4 % ze
srpnovych 4,3 % a zaméstnanost v nezemédélském sektoru
(NFP) vzrostla o 119 tis. (konsenzus 53 tis.). Shutdown sice
v USA skoncil, ale negativni dopady na zverejriovani statistik
se protdhnou minimalné do konce letodniho roku. Rijnova
Cisla z pracovniho trhu (nezaméstnanost, NFP) budou totiz
publikovdna spole¢né s listopadovymi, a to kvli
opozdénému sbéru dat, aZz 16. prosince. Americky Fed, ktery
zaseda 10. prosince, tak opét nebude mit k dispozici aktudlni
Cisla z pracovniho trhu. Financni trh také upravil pohled na
prosincové zasedani Fedu, kdyZ nyni ocekdava, Ze Fed sazby
nesnizi. To pomaha americkému dolaru.

vrv

Co ocekavat v pristim tydnu? Z domadcich statistik bude
v pondéli zvefejnéna podnikatelska a spotfebitelska dlvéra
za listopad a v patek zpresnény odhad HDP ve 3. Ctvrtleti
(pfedbéiné +0,7 % k/k a +2,7 % r/r).
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