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Nalada na financnich trzich byla v tomto tydnu velmi pozitivni,
a to navzdory americké blokadé Hormuzského pralivu. Trhy
véfi, Ze se blizi konec konfliktu na Blizkém vychodé a s nim i
pokles a normalizace cen energetickych komodit. Podle
predikéni platformy Polymarket je nyni 70 % pravdépodobnost,
e irdn s USA uzaviou do konce 2. ¢tvrtleti trvalou mirovou
dohodu. USA by mohly s franem béhem tohoto vikendu opét
jednat.

Soucasna situace mné trochu pfipomina druhou polovinu
bfezna r. 2022. Tehdy na trzich také zavlddl optimismus, Ze
vélka na Ukrajiné bude brzy ukoncena. VSe bylo ale nakonec
jinak a vyslednou realitu vsichni dobfe zname. Rozhodné zde
nechci tvrdit, Ze se bude nyni v dubnu vyvoj z bfezna 2022
opakovat. Jen chci zminit skutec¢nost, Zze soucasné zklidnéni
automaticky neznamena konec konfliktu a plny navrat do
normalu. Na druhé strané vysoké ceny pohonnych hmot v USA
jsou pred blizicimi se midterms volbami hodné dullezitym
argumentem pro to, aby D. Trump z valky rychle vycouval.

Kdyz se podivam na jednotlivé segmenty financniho trhu, tak
vtomto tydnu jiz dokonce nékde doslo k navratu cen na
urovné z pred zacatku konfliktu. Na akciovém trhu v USA se
index S&P 500 nejenze vratil na Urovné z 27. Unora, ale cely
index se dostal na nové historické maximum. Takto rychlé
,uzdraveni“ S&P 500 dokonce predcilo rdst indexu z loriského
dubna po Trumpovu Dni osvobozeni (zavedeni cel). Velmi
podobny vyvoj jsme vidéli pravé i ve druhé poloviné bfezna r.
2022. A teprve nasledné od dubna 2022 zacaly akciové trhy
konzistentné oslabovat a americky dolar vyrazné posilovat (vici
euru do konce zafi 2022 az 0 15 %). Ale zpét do soucasnosti. Na
devizovém trhu se na hlavnim ménovém paru obchodovani
vratilo k hladiné 1,18 EURUSD (stejna urover jako 27. tinora).
Koruna vidéi euru posilila na dohled urovné 24,30 EURCZK (na
konci Gnora 24,25 EURCZK) a vaci americkému dolaru témér
na 20,60 USDCZK. Vyrazné zisky si v uvodu tydne pfipsal
madarsky forint, ktery pozitivné reagoval na vysledky
parlamentnich voleb v Madarsku (vitézstvi strany Tisza
s Gstavni vétsinou). Forint je vici koruné i euru nejsilnéjsi za
vice jak ctyfi roky. Na predvalecné hodnoty se vsak zatim
nedostala ani ropa Brent, ani cena zemniho plynu a ani vynosy
na dluhopisech.

Z domacich makroekonomickych statistik stala v tomto tydnu
za pozornost bfeznova spotrebitelska inflace (CPI), kde byl
potvrzen rist 0 0,6 % m/m a 0 1,9 % r/r a v jadrové sloice
inflace zrychlila na 2,9 % r/r zunorovwych 2,7 % r/r. V

Tato zprdva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejednd o radu, doporuceni, ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

mezimési¢nim srovnani do rdstu cenové hladiny v bfeznu
dominanté pfrispival oddil doprava, a to diky prudkému narustu
cen pohonnych hmot o témér 20 %. Na druhé strané vsak doslo
k poklesu cen potravin a nealkoholickych napojt o 0,7 %. Ceny
potravin mezimési¢né poklesly jiz druhym mésicem v radé, a
navic poklesly i v meziro¢nim srovnani, konkrétné o 1,3 % (prvni
meziroéni pokles od srpna 2024).

V dubnu inflace velmi pravdépodobné dale zrychli kvuli
vysokym cenam ropy. Cenové stropy na marze a nizsi spotiebni
dan na naftu budou mit do inflace jen velmi omezené dopady.
Celkové se v navaznosti na pokracujici valku na Blizkém vychodé
a vysoké ceny  energetickych komodit zvysuje
pravdépodobnost, Ze letosni rlst spotiebitelské inflace bude
vyssi oproti vyhledu za zac¢atku letoSniho roku. Tj. letos inflace
spiSe lehce nad 2 %. Konflikt na Blizkém vychodé je vSak velmi
Zivelny a obtizné predvidatelny a nelze proto zcela vyloucit ani
vyraznéjsi zrychleni inflace aZ ke 3 % v souhrnu za cely letosni
rok, pokud dojde k opétovné eskalaci konfliktu.

V pfistim tydnu bude hlavni pozornost i nadale upfena na
Blizky vychod. Z domdcich makrostatistik bude zverejnéna
bfeznova vyrobni inflace PPl (20/4) a dubnové konjunkturalni
prazkumy (24/4). V eurozéné budou zverejnény predbéiné
odhady dubnovych indexd PMI ve sluzbach a ve vyrobé (23/4)
a vNémecku index Ifo za duben (24/4). V USA bfeznové
maloobchodni trzby (21/4).

Progndza na ménovy par EURCZK ZDE a na USDCZK ZDE.
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